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УДК 631.1
ЩО Ж СЛІД ВВАЖАТИ ВЛАСНИМ КАПІТАЛОМ?

В.Т.Сердюк

Êîæíå ï³äïðèºìñòâî ìàº âëàñíèé êàï³òàë. Íà ñüîãîäí³øí³é
äåíü çà íàö³îíàëüíèìè ñòàíäàðòàìè ç áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó êàï³-
òàë – öå ÷àñòèíà â àêòèâàõ ï³äïðèºìñòâà, ùî çàëèøàºòüñÿ ï³ñëÿ
âèðàõóâàííÿ éîãî çîáîâ'ÿçàíü [1]. Íà äóìêó áàãàòüîõ â÷åíèõ, öå
ôîðìóëþâàííÿ º âèçíà÷åííÿì ³ âëàñíîãî êàï³òàëó [2].

Ùî æ âõîäèòü äî âëàñíîãî êàï³òàëó? Ïî-ïåðøå, ñòàòóòíèé
êàï³òàë, ÿêèé âèíèêàº ïðè ñòâîðåíí³ ï³äïðèºìñòâà çà ðàõóíîê ³íâåñ-
òèö³é íà ïðèäáàííÿ ìàéíà òà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Êð³ì ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó â ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà íàãðîìàäæóºòüñÿ äîäàòêî-
âèé, ðåçåðâíèé êàï³òàë òîùî. Ó ñóêóïíîñò³ ñóìà ð³çíèõ êàï³òàë³â ìàº
íàçâó âëàñíîãî êàï³òàëó ³ â³äîáðàæóºòüñÿ ó áóõãàëòåðñüêîìó áàëàíñ³.

Àëå çàðàç áàãàòî â÷åíèõ åêîíîì³ñò³â òà ô³íàíñèñò³â íå ìîæóòü
ïðèéòè äî ëàäó, ùî æ ââàæàòè âëàñíèì êàï³òàëîì. Äî 2000 ðîêó,
äî ïðèéíÿòòÿ íàö³îíàëüíèõ ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òàêî-
ãî ïèòàííÿ íå âèíèêàëî. Ðàí³øå ó áóõãàëòåðñüêîìó áàëàíñ³ ïåðøèé
ðîçä³ë ïàñèâó íàçèâàâñÿ “Äæåðåëà âëàñíèõ òà ïðèð³âíåíèõ äî íèõ
êîøò³â” ³ ââàæàâñÿ âëàñíèì êàï³òàëîì. Â³í ñêëàäàâñÿ ( ó 1998 ð.)
ç 18 ñòàòåé, â ò.÷. ñòàòóòíèé êàï³òàë, äîäàòêîâèé êàï³òàë, ðåçåðâ-
íèé, äîõîäè ìàéáóòí³õ ïåð³îä³â, ñïåö³àëüí³ ôîíäè ³ ö³ëüîâå ô³íàíñó-
âàííÿ, àìîðòèçàö³éíèé ôîíä òîùî.

Ç ïðèéíÿòòÿì íàö³îíàëüíèõ ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó
ó 2000 ðîö³ ç'ÿâèëîñÿ öå ïèòàííÿ. Àäæå ó íîâîìó áàëàíñ³ º äâà
ðîçä³ëè. Ïåðøèé ðîçä³ë ïàñèâó íàçèâàºòüñÿ “Âëàñíèé êàï³òàë” ³
öåé ðîçä³ë îäíîçíà÷íî º âëàñíèì êàï³òàëîì. Â³í ñêëàäàºòüñÿ ç 8
ñòàòåé, â ò.÷. ñòàòóòíèé êàï³òàë, ïàéîâèé êàï³òàë, äîäàòêîâèé âêëà-
äåíèé êàï³òàë, ðåçåðâíèé êàï³òàë òîùî. Àëå º ³ äðóãèé ðîçä³ë
ïàñèâó, ÿêèé íàçèâàºòüñÿ “Çàáåçïå÷åííÿ íàñòóïíèõ âèòðàò ³ ïëàòå-
æ³â”. Â³í ñêëàäàºòüñÿ ç òðüîõ ñòàòåé, ÿê³ ðàí³øå ( äî 2000 ð.)
âõîäèëè â ïåðøèé ðîçä³ë ïàñèâó “Äæåðåëà âëàñíèõ òà ïðèð³âíåíèõ
äî íèõ êîøò³â”. Öå òàê³ ñòàòò³ ÿê çàáåçïå÷åííÿ âèïëàò ïåðñîíàëó,
³íø³ çàáåçïå÷åííÿ, ö³ëüîâå ô³íàíñóâàííÿ.
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Çà íàö³îíàëüíèìè ñòàíäàðòàìè âëàñíèì êàï³òàëîì ââàæàºòüñÿ ³
ïåðøèé, ³ äðóãèé ðîçä³ëè ïàñèâó. Àëå íå âñ³ åêîíîì³ñòè, ô³íàíñèñ-
òè, áóõãàëòåðè çãîäí³ ç öèì. Íàâ³òü â îô³ö³éíèõ äæåðåëàõ çóñòð³-
÷àþòüñÿ ³íø³ òðàêòóâàííÿ. Òàê, çã³äíî “²íñòðóêö³¿ ¹ 291” ³
ô³íàíñîâîãî àíàë³çó âëàñíèì êàï³òàëîì º ëèøå I ðîçä³ë, à çàëó÷å-
íèì – II, III, IV, V ðîçä³ëè ïàñèâó. Çã³äíî “Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìå-
íäàö³é ùîäî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó ïðè ïåðåâ³ðö³ â³äêðèòèõ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà ï³äïðèºìñòâ-åì³òåíò³â îáë³ãàö³é (êð³ì êî-
ìåðö³éíèõ áàíê³â)”, çàòâåðäæåíèõ Àóäèòîðñüêîþ ïàëàòîþ, âëàñíèì
êàï³òàëîì òåæ ââàæàºòüñÿ ëèøå I ðîçä³ë, à II, III, IV, V ðîçä³ëè
ïàñèâó ââàæàþòüñÿ çàëó÷åíèì êàï³òàëîì.

Ê.À. ²çìàéëîâà ââàæàº, ùî âëàñíèì êàï³òàëîì º ïåðøèé,
äðóãèé òà ï'ÿòèé ðîçä³ëè ïàñèâó, îñê³ëüêè ¿õ ñòàòò³ âõîäèëè ðàí³øå
ó I ðîçä³ë ïàñèâó [2]. Òàêî¿ æ äóìêè ³ Ïóøêàð Ì.Ñ. [3].

Òàê ùî æ ââàæàòè âëàñíèì êàï³òàëîì?
Ðîçãëÿíåìî á³ëüø äîêëàäíî äðóãèé òà ï'ÿòèé ðîçä³ëè áàëàíñó.

Äðóãèé ðîçä³ë ïàñèâó áàëàíñó íàçèâàºòüñÿ “Çàáåçïå÷åííÿ íàñòóï-
íèõ âèòðàò ³ ïëàòåæ³â” ³ âêëþ÷àº ñòàòò³, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ çà
ðàõóíîê êîøò³â ï³äïðèºìñòâà ³ ñëóæàòü ãàðàíò³ºþ òàêèõ âèòðàò, ÿê
çàáåçïå÷åííÿ âèïëàò ïåðñîíàëó (ñòâîðåííÿ ðåçåðâó); ³íø³ çàáåçïå-
÷åííÿ (ãàðàíò³éíèé ðåìîíò òîùî), ö³ëüîâå ô³íàíñóâàííÿ. Äî çàáåç-
ïå÷åííÿ íàñòóïíèõ âèòðàò ³ ïëàòåæ³â â³äíîñÿòü: âèòðàòè íà îïëàòó
ìàéáóòí³õ â³äïóñòîê, äîäàòêîâå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ, ãàðàíò³éíèé
ðåìîíò ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ (ñåðâ³ñíå îáñëóãîâóâàííÿ). Âèõîäÿ÷è
³ç çì³ñòó öüîãî ðîçä³ëó, ìè ³ éîãî ââàæàºìî âëàñíèì êàï³òàëîì.

Ï'ÿòèé ðîçä³ë ïàñèâó íàçèâàºòüñÿ “Äîõîäè ìàéáóòí³õ ïåð³-
îä³â”. Äî öüîãî ðîçä³ëó â³äíîñÿòüñÿ äîõîäè, îòðèìàí³ ó çâ³òíîìó
àáî ïîïåðåäíüîìó ïåð³îäàõ, àëå â³äíîñÿòüñÿ äî ìàéáóòí³õ. Öå
àâàíñè çà îðåíäó îñíîâíèõ çàñîá³â, ï³äïèñêà, àáîíåíòíà ïëàòà. Àëå
òîìó, ùî ö³ äîõîäè áóäóòü âðàõîâóâàòèñÿ ó íàñòóïíîìó ïåð³îä³, äî
çâ³òíîãî ïåð³îäó âîíè íå â³äíîñÿòüñÿ. Òîæ V ðîçä³ë Ïàñèâó íå
â³äíîñèòüñÿ í³ äî âëàñíîãî, í³ äî çàëó÷åíîãî êàï³òàëó, òîìó âëàñ-
íèì êàï³òàëîì ìè ó íîâîìó áàëàíñ³ (ï³ñëÿ 2000 ðîêó) ââàæàºìî I
³ II ðîçä³ëè ïàñèâó ÿê çàçíà÷åíî ó íàö³îíàëüíèõ ñòàíäàðòàõ áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó. Îäíîçíà÷íå âèçíà÷åííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó êðàé
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íåîáõ³äíå ïðè ïðîâåäåíí³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó äëÿ ðîçðàõóíêó íèç-
êè ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, â ò.÷. ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó,
êîåô³ö³ºíò³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ (àâòî-
íîì³¿), ïîêàçíèêà ô³íàíñîâîãî ë³âåðèäæó, êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³, êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñóâàííÿ.

ЛІТЕРАТУРА

1. Національні стандарти бухгалтерського обліку в Україні. Закони. Поло-
ження. Інструкції. / Упоряд. Д.О. Горлов, І.В. Шпак. -К.: Юрінком Інтер, 2000 . -232
с.

2. Ізмайлова К.А. Фінансовий аналіз. -К.: МАУП. 2000.-152 с.
3. Пушкар М.С. Фінансовий облік. -Тернопіль: карт-бланки, 2002.-628 с.

УДК 388.[504+332]
ОСОБЛИВОСТІ МОДЕЛЮВАННЯ ЕКОЛОГО-

ЕКОНОМІЧНОГО РОЗВИТКУ АГРОЕКОСИСТЕМ
Н.І.В'юн

Ñòðàòåã³÷íà íàïðàâëåí³ñòü â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè äî ïîñò³íäóñò-
ð³àëüíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó ïîòðåáóº ðîçðîáêè â³äïîâ³äíîãî òåîðåòè-
êî-ìåòîäîëîã³÷íîãî áàçèñó òà ³íñòðóìåíòàð³þ, ùîäî îá'ºêòèâíî¿
îö³íêè ðåàë³é òà âèðîá³òêó ìåõàí³çì³â äîñÿãíåííÿ ãîëîâíî¿ ìåòè –
ïîêðàùåííÿ äîáðîáóòó ëþäåé.

Äâîìà ïîïåðåäí³ìè ñòàä³ÿìè ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî ñóñï³ëüñòâà,
çã³äíî ç öèâ³ë³çàö³éíèì ï³äõîäîì, º àãðàðíà òà ³íäóñòð³àëüíà.
[1, ñ.342.]

Íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî ïðîöåñ ïåðåäîâèõ àãðàðíèõ òðàíñôî-
ðìàö³é õàðàêòåðèçóºòüñÿ íàïðàâëåí³ñòþ äî åôåêòèâíîãî ðåñóðñîçáå-
ðåæåííÿ òà îõîðîíè íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà.

Çâ³äñè, îð³ºíòàö³ÿ Óêðà¿íè íà çä³éñíåííÿ ïðîãðåñèâíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ ïåðåòâîðþâàíü, çîêðåìà ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, ïîòðå-
áóº â ïåðøó ÷åðãó íàóêîâî-îáãðóíòîâàíèõ çàñàä ïåðåõîäó
àãðàðíîãî âèðîáíèöòâà äî ³íòåíñèâíîãî ïðèðîäîîõîðîííîãî òèïó
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ.
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