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MocmaHogka npobnemu. [ebitopcbka 3ab0OproBaHiCTb CTOCYETbCA BCiX acnekTiB iHaHCOBO-
rocrnofapcbkoi AifnbHOCTI NiANPUEMCTBA, OCKINIbKM Ma€ HeraTuBHUA BNMMB Ha IHAHCOBUMIA CTaH
nignpvemcrea. Hainbinbw cknagHa npobnema nposBNAETbCA B TOMY, LO NIANPUEMCTBA He 3AIACHIOTb
CBO€YaCHI NnaTexi oAnH 0Og4HOMY 3a ToBapu, poboTu i nocnyru. Y 38'a3Ky 3 LMM ANSA CiNlbCbKOroCnogapChbKmx
nianpnemcts yce 6inblIOi akTyanbHOCTIi HabyBae npobnema opraHisauii edeKkTuBHOI cucTemu 06niKy
po3paxyHKiB i HAaAINHOT CUCTEMU BHYTPILLHBOIO KOHTPOSHO.

AHaniz _ocmanHix _docnidxeHb i _ny6nikayiti. Npobnemam po3BUTKY TeOpil Ta NpaKTWKM
Byxrantepcbkoro obrniky Aebitopcbkoi 3aboproBaHOCTi MPUCBAYEHO HU3KY Npaub BITYN3HAHUX | 3apyBiKHMX
yYeHUx-eKoHOMICTiB, a came: B. benosepuesa, |. binuka, . bytuHua, C. Monosa, O. I'yass, I. Kipeliuesa,
O. NnweHka, T. MomoTa, 38i bogi i PobepTa K. MepToHa, I. Maenosoi, O. YepHeubkoi, H. XpyLla Ta iHWwKX.

BpaxoBytoun npoBedeHi AOCMIAXEHHHA, HEOOXiQHMM € YTOYHEHHS TEeOPETUYHUX MOMOXKEHb
nebiTopcbkoi 3ab0proBaHOCTI B YMOBaX AiSNIbHOCTI CiNbCbKOrocnogapcbkmx NignpuemcTs.

lNocmaHoegka 3agdaHHsi. MeTol AOCNIAKEHHS € YTOYHEHHS NOHATTHA «AebiTopcbka 3ab0proBaHiCTb»
3a4ns noganbLUoro MOro BMKOPWUCTaHHA Npu po3pobneHHi cTpaterii ynpasniHHA Ta Ans 06rpyHTYBaHHSA
BWrOAM Bi HaJaHHS TOBAPHOIO KPeAmUTY 3 BiACTPOYKO NIaTEXYy.

Buknad ocHoeHo20 mamepiany docnidxeHHsi. CborogHi B nepiof rnobanbHuUX 3MiH B Pi3HUX
cepax [QiANbHOCTI CycninbCcTBa NUTaHHA AebiTopcbkol 3abOoproBaHOCTI € [OCUTb akTyanbHWUM, agxe
iHaHCcoBUIA cTaH Byab-AKOro NiANPUEMCTBA 3HA4YHOK MIPOKO 3aneXuTb came BiJ HAsBHOCTI Ta ePeKTUBHOro
ynpasniHHSA LM BUAOM 3a60proBaHoCTi.

PisHi BYeHi — sK BITYU3HAHI, TaK i 3apyBikHi, AeLo no-pi3HOMY TPaKTylTb NOHATTA AebiTopcbKoi
3aboproBaHoCTI.

Tak, BytuHeLb ©.P. Bu3Havae febiTopcbKy 3aBOProBaHiCTb Ak eneMeHT 0BOpPOTHOrO Kanitany, 04HO4YacHO
BM3HatouM ii Ak cymy Oopris, WO Hanexarb NigNpueMCTBy Big OpuANYHUX abo dismuHux ocib [1]. M'yase O.€.
BBaXae, WO Aebitopcbka 3aboproBaHicTb € Gopramu MOKynuiB, HA OCHOBI AKMX (POPMYETbCH BUPYYKa Big
npogaxy [2]. Ha nornsg [Maenosoi €. Ta YepHeubkoi O.B., gebitopcbka 3aboproBaHiCTb € CymoO0
3aboprosBaHocTi AebiTopie (DOPXKHUKIB) CinbCbKOrocnogapchbkux nianpuemcts Ha nesHy gaty [3]. Cxoxum €
BM3HAYeHHs BIAnoBigHO Ao [lonoxeHHA (cTaHaapTy) Oyxrantepcbkoro obniky 10, Ae YiTKO 3a3HayeHo, Lo
aebiTopcbka 3ab0proBaHiCTb € CymMOoto 3aboproBaHoCTi AeBITOpIB NiANPUEMCTBY Ha NEBHY Aaty [4].

[onos C.®. nosicHOE BU3HA4YeHHA AebiTopCbkoi 3aboproBaHOCTI SK (PIHAHCOBUIA aKTMB, L0 €
KOHTPaKTHUM MpaBOM OJHIi€l CTOPOHM OTpPUMATK TpoLi N Yy3rodXyeTbCsa 3 BiANOBIAHUM 3060B’A3aHHAM
cnnartu iHWoi cTopoHu [5]. Ak BBaxae JlnweHko O.I., no aebiTopcbkoi 3ab0proBaHOCTI HanexaTb iHaHCOoBI
aKTUBW, SKi € KOHTPaAKTHUM NpaBOM OTPUMYBATU rPOLUOBI KOLWTK abo LiHHI nanepw Big iHWOro nianpuemcrea
[6]. Pasom 3 Tum, MomoT T. fae BM3Ha4yeHHA OebiTOpcbKoi 3aboproBaHOCTi Sk Ge3BiACOTKOBOI MO3MKK
KOHTpareHTam [7]. Cnig gopatu, wo, 3a cTeepokeHHaM benosepuesa B.C., gebitopcbka 3aboproBaHicTb €
rPOLLOBMM BUPAXKEHHSIM pe3ynbTaTy BUMYLLEHOT abo 3asganerigb 3annaHoBaHOi rocnofapCbKo-eKOHOMIYHOI
onepauii KpeaUTHOrO XapakTepy 3 KOHTpareHTamu (lopuandHnmn abo gisnyHumMm ocobamu), LWo mana micue
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y MuHynomy Ta 6opr 3a Hei moxe ByTn JOCTOBIPHO BU3HAYEHWUIA, Y3rO4XKEHUIA 3 KOHTPareHToOM Ta cnnavyeHui
nignpUeEMCTBY y ManbyTHbOMY, @ B MOTOYHUIA MOMEHT BigobpakeHu y 6anaHci nignpuemctea gk aktus [8].

B npoooBXeHHA TEOPETUYHUX OCHOB BU3HAYEHHs AebiTopcbKoi 3abOproBaHOCTI € AOUINIbHUM HaBecTu
aymky Kipeiiuesa I.I., akuiA BBaXKaB A0CMiAXKyBaHy 3abOproBaHICTb CKNagoBo 0BOpPOTHOrO Kanitany, ska €
KOMIMSIEKCOM BMMOT A0 (PI3NYHNX YK FOPUANYHMX OCID LWoao onnaTty ToBapis, Npoaykuii, nocnyr [9].

LlikaBum € nigxig [o tnymayeHHs ebiTopcbkoi 3a00proBaHOCTi y 3aKOpAOHHMX aBTopiB. [podecopu
lapsapacbkoro yHiBepcuteTy 3Bi boai Ta Pobept MepToH Bu3HadvaoTb AebiTOpcbKy 3abOproBaHiCTb SK
PaxyHKW 4O OTPUMAHHS, 3a3Havyarouy, Lo Le Ta cyma, Ky NoKynui NPOAYKUil NOBUHHI BUNNATUTK Koprnopauii
(nianpuemcTtay) [10].

3axigHi eKOHOMICTM 4YacTO 3aCTOCOBYKOTb MOHATTA «KpeAuTHa MOoniTUKa» Ta «nofiTuka ynpasriHHA
pebiTopcbkoto 3aboproBaHicTio» K UiNicHy kaTeropito. Tak Hanpuknag, k. BaH XopH B3arani posrnsgae
nebiTopcbKy 3aboproBaHIiCTb AK KiNbKICHWA pesynbTaT, WO BUHWKAE Yy pesynbTaTi peanisauii kpeauTHoT
noniTuku nignpuemcraa [11].

TakvuMm YMHOM, BMBYEHHS HAYKOBUX MiAXOAIB OO TpakTyBaHHSA AebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTI BUABUIIO
HW3KY acnekTiB, SKi NOTpebyloTb YTOYHEHHS, a CaMe By3bKe 3MICTOBHE CNpsiMyBaHHA Ta BIACYTHICTb
KOMMNMEKCHOro migxoAy nif 4ac BM3HAYEHHSA 3a3Ha4YeHOoro MOHATTA. HacamkiHeub, NOHATTA AebiTopCbKoi
3aboproeaHocTi BinbLL MOBHO, TOYHO i 3MICTOBHO, Ha Hal nornag, postnymadeHo Xpyw H.A. Ta binuk LA,
AKi BBaXKalTb AebiTopcbKy 3aboproBaHICTb BapTICHUM BUPaXKEHHAM OoproBux 3000B'A3aHb Ha KOPUCTb
nianpuemcTBy Big PIsMYHUX, HOPUANYHMX OCIO Ta IHWKUX CYB'EKTIB roCNOAAPCHKMX BIQHOCUH, O BUHWUKN Y
MWHYNOMY BHAacnigoK rocnoAapCbKO-eKOHOMIYHUX CTOCYHKIB MDK HUMW Ta NignpuemMcTBOM, CKnagaloTb
aKTUBW NiANPUEMCTBA Ha BU3HAYeEHY AaTy B NOTOYHMIA MOMEHT Yacy Ta 0ByMOBNIOOTbL HEOBXIAHICTL cnnaTu
nignpumemcTay y ManbyTHeomy [12].

OTxe, ysaranbHIOYM Ta aHanisyloum Bule BUKNadeHi AYyMKW HaykoBUIB LWOAO BWU3HAYEHHS
pebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTi, MOXEMO BUCIMOBUTU i BnacHe po3ymiHHA. [debiTopcbkolo 3aboproBaHicTio
BBaXaETbCs MEBHA CymMa KOLUTIB, AKy isMdyHa abo wopuauvHa ocoba 3abopryBana iHWOMY cCyb’ekTy
rocrnogaptoBaHHs 3a nepegaHi iM paHiwle npoaykuito, ToBapu, BUKOHaHy poboTy Yv HagaHi mocnyru.

Y 3B'A3Ky 3 NepexogoM Ha MiXHapodHi cTaHgapTu diHaHcoBoi 3siTHocTi (MC®3) Bce 6GinbLuoro
PO3MOBCIOMKEHHS Y BITYM3HAHIA EKOHOMIYHIA niTepaTypi OAEpPXYye TOYKa 30py, BIAMNOBIOHO A0 SAKOT
aebiTopcbky 3aboproBaHiCTb BapTo BBaxaTW (IHAHCOBUM IHCTPYMEHTOM. PIiHAHCOBUA iHCTPYMEHT
npeacTtaensie cobol Oyab-siknii JOrOBIp, Y Pe3ynbTaTi SKOro O4HOYACHO BWHMKAKOTb (PIHAHCOBUIM aKTUB B
OfHIA kOMMaHii  diHaHcoBe 3000B’A3aHHA abo NanoBwii IHCTPYMEHT — B IHLWIA. PiHAHCOBI IHCTPYMEHTM
BKIOYalOTb, 30KpeMa, Taki GasucHi iHCTpymeHTW, sk gebitopcbka W KpeautTopcbka 3aboproBaHOCTI.
[ebiTopcbka 3aboproBaHiCTb NOKYMUIB 3a BigBaHTaeHi ToBapu BignosigHO Ao MC®3 e ciHaHCOBMM
IHCTPYMEHTOM Yy BUrMSAI rpoLloBoro iHaHcoBoro aktuey [13].

OCHOBHI NPUHLUMNN BU3HAHHSA 1 OLiHKK AebiTopcbKoi 3aboproBaHOCTi BUKNageHi B IAS 32 «diHaHCOBI
IHCTPYMEHTUW: PO3KPUTTA 11 HagaHHsA iHdopmauii», IFRS 7 «®iHaHCOBI IHCTPYMEHTU — pPO3KpUTTH
iHpopmauii» i B IAS 39 «®DiHaHCOBI IHCTPYMEHTU: BU3HAHHSA 1 OuiHKa», a Takox B IAS 18 «Bupydka» [13].
Ockinbkn aebiTopcbka 3abOproBaHiCTb € aKTMBOM, TO Ha Hel NOLUMPHOKOTLCA ABa OCHOBHMX NPUHLUMNM
NnigroTOBKM Ta nofdaHHsa PiHAaHCOBOI 3BITHOCTI BignoBigHO Ao MCP3 37 «3abesneyeHHs, YMOBHI
3000B'A3aHHA Ta YMOBHiI aKTMBW»: iCHYE WMOBIPHICTb TOro, WO ManbyTHA ekoHOoMiYHa Buroga Oyae
OTPMMaHa; iCHyE MOXIUBICTb pearnbHOi Ta JOCTOBIPHOT OLiHKM BapToCTi akTuey [13].

Byab-ske nignpMeMCTBO B CTPYKTYpi CBOIX akTMBIB Mae AebiTopcbky 3abOproBaHicTb, sfika 3a3suyai
3aimae gocuTb nuTomy Bary. baxaHHs maTtu 3HayHi obcary peanisauii 3MyLIye KepiBHWKIB NiANPUEMCTB
NOrof>KyBaTuCb Ha HaJaHHS KOMepUIAHOIO KpeauTy, LIHOBUX 3HWXKOK, CTBOpoBaTK Binbll CNpuSTNuUBI 4NS
MOKYNUiB Ta 3aMOBHUKIB YMOBW ANa KyniBni npodykuii. MNpoTe Taka cTpaTerid, Ha Hawy AYMKY, MOXe MaTtu i
OOCWUTb HeraTUBHWIA BMMMB — HEKOHTPONbOBAHE 3pOCTaHHA AebiTopCbKoi 3aboproBaHOCTI Ta 3HUXKEHHS
NiKBIAHOCTI NiANPMEMCTBA, a 3ro40M i NNaTOCNPOMOXKHOCTI NigNPUEMCTBA.

KomepuinHnie  kpegut ans nignpueMcTB Mae MepeBarn B MOPIBHSHHI 3 iHWUMKW prepenamu
(POpMyBaHHSI MO3NKOBMX PECYPCIB, a CcaMe: B3aEMO3B'A30K 3 OOCAromMm rocrnojapcbkol AiAnbHOCTI W
YHUKHEHHST iHWNX pOopM 3any4yeHHs KOLUTIB; BIiACYTHICTb 3acTaBuM Ta MXOPCTKMX BUMMOr [0 MOKa3HMUKIB
(hiHaHCOBOro CTaHy NigNPMEMCTBA, CKOPOYEHHSA (PIHAHCOBOrO LMKy, BinbLU NPOCTUA MeXaHi3M 0POPMIIEHHS
B MOPIBHAHHI 3 IHWUMMW BUAAMU KpeauTy.

Ons nignpuemcTBa AOUINBHUM € HafaHHA TOBAPHOro KPeAUTY TiNbKX TOAi, KONW BUroga Big Npoaaxy 3
BiACTpouKo nnatexy byae Sk MiHIMyM He MeHLle BMTpaT Ha Takuii Kpegut. TOMy MpOMOHYEMO MoAenb
pospaxyHKy npubyTKy Big nocnabneHHs HOpMaTWBIB KPeAWTOCNPOMOXHOCTI 3 YMOBHUMW MOKa3HUKaMM
(Tabn. 1).

OyeBugHo, WO Yy AJaHOMy BMNagKy MiANPUEMCTBO OTpUMYE Bi4 nocnabneHHs HopmaTuBiB
KpeauToCnpoOMOXKHOCTI AofaaTKoBuUiA NpubyTok y poamipi 150 Tuc. rpH. Y Tol xe vac cyma npubyTky, ska
HeobxigHa Ana NOKPUTTS BUTPAT, MOB'A3aAHUX i3 3pOCTaHHAM AebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTI, cknajae 24
TuC. rpH. OTxe, onTumanbHUM BapiaHTom Oyae noganblle PO3LUMPEHHA KOMEPUIAHOro KpeauTy, Lo
HagaeTbCA CiflbCbKOroCnoAapChKMMM MiANPUEMCTBAMM CBOIM MOKYMLUAM.
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Tabnuus 1
Po3paxyHok npuGyTKy Big nocrabneHHss HOpMaTUBIB KPeAUTOCNPOMOXKHOCTI

3MiHa HopMaTUBIB KPEANTOCIPOMOXKHOCTI
MokasHuk 3HayeHHs PospaxyHkoBi faHi

LliHa oamHuui npoayKLii, rpH 15

- rPaHNYHNI NPUBYTOK 3

- 3MiHHi BUTpaTK 4,0 onojaTKyBaHHS 12 (15-3)
Mpopax y kpeauT (piYHwiA), TUC. rPH 3000
Mepiog iHkacauii (36inbLIeHo 40), Mic. 2
OuikyBaHe 3pocTaHHsa peanisauii, % 25 (abo 3000-25%=750), TuC. rpH
3pocTaHHs BuTpart, % 30 (BiA 3pocTaHHs AebiTopcbkoi 3aboproBaHoCTi)
O6opoT aebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTi, pasu 6 12 wmic./2 mic.
[opaTkoBa gebitopcbka 3ab0proBaHicTb TUC. IPH 125 (750/6)
HopatkoBi BMTpaTH, noB'sA3aHi 3i 3pocTaHHAM AebiTopcbKoi 120 (1,2 rpH 3 KOXHOT rpuBHI 0BCSAriB NPOAaxy)
3a60proBaHoOCTi, TUC. IPH 150 Tuc. rpH=120
MpubyTok Bia 36inbLUEHHS peanisauii, TUC. rpH 150 ((3rpHx750%1000/15)/1000)
R A I s

Lxepeno: nobydoeaHo asmopamu 3 gukopucmarHsm [14]

Tox pebiTopcbka 3aboproBaHiCTb MOXe MaTW Taki MO3UTUBHI CTOPOHW, AK NpuBabnuBICTL Ta
KOHKYPEHTOCMPOMOXHICTb NMPoAyKUii. PasoM 3 TUM JOUINbHUM € BpaxyBaHHs (pakTopiB, siKi MOXYTb CTaTu
3arpo30t0 HopManbHOro PyHKLUIOHYBaHHSA NiANPUEMCTBA Npu peanisauii NpoAyKuii Ta HagaHHI nocnyr:

- qKicHWI BiABIp KOHTpareHTIB (SKMM MOXHa HagaBaTh TOBAPHWUIA KpeauT, a AKMM He crig);

- TEepMiH Ta yMOBU HajaHHA TOBAPHOro KpeawuTy (3agnsd 3anobiraHHI0 WOro MNepeTBOPEHHI0 Yy
CyMHiBHY abo 6e3HagiinHy AebiTopcbKy 3aboproBaHicTb ANA NiANPMEMCTBA);

- MOPSAAOK BUNyYeHHA AebiTopcbkoi 3aboprosaHoCTi.

Omxke, AnNA [OCATHEHHS onTUMarnbHOI BenuunHu AebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTi Ta 3abesneyeHHs
CBOEYacHoro 1i MOralleHHs MOBMHHA pPO3POBNATUCA Ta perynsapHo nepernsgatuca  KpeguTHa nomnituka
nignpuemcraa. Ane, Ha arb, KepiBHUKU NINPUEMCTB HE 3aBXAW NPUAINATb LbOMY MUTAHHIO 3HAYHOI yBaruy, i
HaBITb HE BCi KEPIBHMKM CTBOPIOKOTL KPeAQUTHY NOMITUKY Ha NiANPUEMCTBI, TOMY W MaloTb HeraTuBHI Hacnigku.

Ak 6 gobpe He Byna po3pobneHa KpeguTHa noniTuka, 6e3 KOHTPOMH ii BUKOHAHHA MapHO YekaTu
NOMITHOro ecekTy. TOMy KpeQuTHUIA npouec NoBMHEH BYTW CyBOPO perfnaMeHToBaHNM, a NPOrHO3yBaHHSA Ta
MOHITOPWHI MMaTOCNPOMOXHOCTI KIEHTIB NMOBMHHI cTaTn 6GesnepepBHO Aieto. ABTOMaTusauis npouecy
00niky Ta BUny4YeHHs AebiTopcbkoi 3a6oproBaHOCTI, a TAaKOX BNPOBaAXEHHSA €4MHOT ©a3n faHnx No BCbOMY
NiANPUEMCTBY 3HAYHO CMNPOCTUTb PO3rNA4 KPeAWTHOI iCTOpil KOHTpareHTiB. B enekTpoHHIN KapTi KnieHTa
noBWHHI ByTu BigoBpakeHi KpeauTHI NiMiTU, BCTAHOBNEHI TEPMIHM Hag4aHHSA KpeauTy, NnaTikHa gucumnniHa
Towo. [Nporpamy MOXHa HanawTyBaTu Tak, WoO npu nepesuLLEHHi NiMiTy abo HagBHOCTI MPOCTPOYEHHA MO
onnaTi KOHTpareHT aBTOMAaTW4HO MNOTPamnnsAB OO YOPHOrO CMMCKY, a BiABaHTaXKEHHSA MPOAYKUil Takomy
NOKyMNUeBi NPU3YNUHANOCS 0 BUPILLEHHS NpoBnemM 3 onnaTol paxyHKiB.

BucHogku 3 daHo20 docJlidxeHHsl. Pe3ynbTaToM NpoBEAEHHA AAHOMO AOCNIAKEHHS € I'PYHTOBHUM
aHanis cyTHocTi noHATTA «AebiTopcbka 3aboproBaHicTb». [ebiTopcbKkol 3aboproBaHicTiO chnif BBaXaTu
BapTiCHE BUPaXeHHS Goprosux 3060B’'A3aHb Ha KOPUCTb NIANPUEMCTBY Big (PI3UYHMX, HOPUANYHUX OCID Ta
iHWKMX cyB’ekTiB rocnogapCbKnux BiAHOCUH, IO BUHMUKIN Y MUHYIIOMY BHacMiAOK rocnofapcbKo-eKOHOMIYHNX
CTOCYHKIB MK HMUMMK Ta nmignpuemcTBom. [na nignpuemcrsa gouinbHuM Oyae HagaHHA TOBapHOro KpeawuTy
TiNbKW TOAI, KONV BUroAa Bi4 NPoAay 3 BIACTPOUKOI nNnaTexy byae Sk MiHIMyM He MeHLUe BUTpaT Ha Takuii
KpeawuT.
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