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ОСОБЛИВОСТІ ФАКТОРИНГОВИХ

ПОСЛУГ В УКРАЇНІ
В.Л.Вакуленко, аспірант
Національний аграрний університет, м.Київ

Ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ äàþòü ìîæëèâ³ñòü áàíêàì, îñîáëèâî âå-
ëèêèì, íå ò³ëüêè ðîçøèðèòè ñâîþ êë³ºíòóðó â ðÿä³ ãàëóçåé, àëå é
íàäàâàòè äîïîìîãó áàíêàì-êîðåñïîíäåíòàì, êë³ºíòè êîòðèõ ïîòðåáó-
þòü ïîñëóã òàêîãî íàïðÿìó. Â Óêðà¿í³ òàê³ ïîñëóãè íàäàþòü ëèøå
äåÿê³ êîìåðö³éí³ áàíêè ³ â äóæå íåçíà÷íèõ îáñÿãàõ. Ñòàíîâëåííÿ òà
ðîçâèòîê ðèíêó íåòðàäèö³éíèõ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã – öå òðèâàëèé
ïðîöåñ, ÿêèé ëèøå ðîçïî÷àâñÿ â Óêðà¿í³ [1]. Öå ïåðøèé êðîê,
îñê³ëüêè ¿õ âèêîðèñòàííÿ ìàº ÷èìàëî ïåðåâàã ÿê äëÿ êë³ºíò³â, òàê ³
äëÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Ï³ä ÷àñ ïîãëèáëåííÿ ñóñï³ëüíîãî ðîïîä³ëó ïðàö³ ³ çðîñòàííÿ
ïîòðåáè â çàáåçïå÷åíí³ éîãî çîâí³øí³õ óìîâ ³ç ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâî-
ãî âèðîáíèòöâà ó ñàìîñò³éíó ñôåðó åêîíîì³êè âèä³ëèëàñü ³íôðàñò-
ðóêòóðà. Äàëüøèé ¿¿ ðîçâèòîê â³äáóâàºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ âèä³ëåííÿ
âèðîáíè÷èõ ïîñëóã ³ç ðàìîê ï³äïðèºìñòâ-ñïîæèâà÷³â ó ñïåö³àë³çî-
âàí³ êîìïàí³¿. Ãàëóç³ ³íôðàñòðóêòóðè íàäàþòü ïîñëóãè, òîáòî ñòâî-
ðþþòü óìîâè ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ. Çà õàðàêòåðîì âïëèâó
íà âèðîáíè÷èé ïðîöåñ âîíè ïîä³ëÿþòüñÿ íà 3 ãðóïè: ïî-ïåðøå -öå
åêîëîã³÷í³ óìîâè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó; ïî-äðóãå – óìîâè, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü â³äòâîðåííÿ ðîáî÷î¿ ñèëè, çáàëàíñîâàí³ñòü ìàêðîåêî-
íîì³÷íèõ ïðîïîðö³é ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ; ïî-òðåòº – óìîâè, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü áåçïîñåðåäíüî ïðîöåñ âèðîáíèöòâà [3].

Ñôåðà ïîñëóã, ùî âêëþ÷àº êîíñóëüòàö³éíå òà ³íôîðìàö³éíå
îáñëóãîâóâàííÿ, êîðîòêîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ ñòðàõóâàííÿ âèðîá-
íè÷èõ ðèçèê³â, ³íæèí³ðèíãîâ³ ïîñëóãè íàëåæèòü äî âèðîáíè÷î¿
³íôðàñòðóêòóðè. Íà ñüîãîäí³ çðîñòàº ïîïèò íà ³íôîðìàö³éí³, áóõãà-
ëòåðñüê³, ë³çèíãîâ³, êîíñóëüòàö³éí³ ïîñëóãè ³ç çàáåçïå÷åííÿ îïåðà-
òèâíî¿ ïåðåáóäîâè ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ âèðîáíèöòâîì.

Â Óêðà¿í³ ôàêòîðèíã çàïî÷àòêîâàíî â 1990 ðîö³ [4]. Ðîçâ’ÿ-
çàííÿ äàíî¿ ïðîáëåìè íàëåæèòü â³äîìèì ñó÷àñíèì â³ò÷èçíÿíèì òà
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çàðóá³æíèì â÷åíèì: Á.Åäâàðäó, À.Ã.²âàñåíêó, ².Êðàñüêó,
Á.Ë.Ëóö³âó, Ã.Ñèíãåë Äæîåëþ, À.².Ñòåïàíåíêó, Ê.Øèì Äæåéþ,
ÿê³ â ñâî¿õ ïðàöÿõ äóæå äîáðå äîñë³äèëè îñíîâí³ ïðîáëåìè äàíîãî
ïèòàííÿ. Âèâ÷åííÿ ôàêòîðèíãó çàïî÷àòêîâàíî ³ â ïóáë³êàö³ÿõ Áàáè-
÷åâî¿ Þ.À., Áåêëàðÿíà Ë.À., Áóðîâîþ ª. (Ôàêòîðèíã ³ ôîðôåé-
òèíã), Æóêîâîãî ª.Ô., â ÿêèõ ðîçêðèòî îñíîâè ôàêòîðèíãó. Íà
ñüîãîäí³ ïðîáëåìà ôàêòîðèíãó º äóæå àêòóàëüíîþ, ïðîòå íå äîñòà-
òíüî äîñë³äæåíîþ. Òîìó ó äàí³é ñòàòò³ çîñåðåäæó óâàãó íà ôàêòî-
ðèíã ñàìå â Óêðà¿í³.

Îñíîâíèìè ö³ëÿìè ñòàòò³ º âèä³ëèòè îñîáëèâîñò³ ôàêòîðèíãî-
âèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³, ôóíêö³¿ ôàêòîðèíãó, éîãî çíà÷åííÿ â ñôåð³
ä³ëîâèõ ïîñëóã.

Ôàêòîðèíã, ÿê ïîñëóãà, çàéìàº çíà÷íå ì³ñöå â ñôåð³ ä³ëîâèõ
ïîñëóã. Â³í º ð³çíîâèäîì êðåäèòíî-ô³íàíñîâî¿ îïåðàö³¿ ³ çàáåçïå÷óº
åôåêòèâíèé âèðîáíè÷èé ïðîöåñ òà ðåàë³çàö³þ ïðîäóêö³¿. Öÿ ïîñëó-
ãà – íåìàòåð³àëüíà ³ ùîá ñêîðèñòàòèñÿ íåþ, íåîáõ³äíèé áåçïîñåðå-
äí³é êîíòàêò ç òèì, õòî ¿¿ íàäàº (òîáòî áàíêîì), àáî ³ç
ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ. Ôàêòîðèíã çàáåçïå÷óº íå ëèøå ðóõ
âàðòîñò³, àëå é ï³äòðèìóº ïîñòà÷àííÿ ï³äïðèºìñòâ íåîáõ³äíîþ ñèðî-
âèíîþ òà ìàòåð³àëàìè, íàäàº âèðîáíèêàì ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí ³
ñòðóêòóðó ïîïèòó íà ¿õ ïðîäóêö³þ, âåäå áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê
ïîñòà÷àëüíèêà. Ãîëîâíà ôóíêö³ÿ ôàêòîðèíãó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïî-
ëÿãàº â ðîçâ’ÿçàíí³ êðèçè íåïëàòåæ³â ³ ñòâîðåíí³ ñòàá³ëüíî¿ ñèñòåìè
ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ñôåðè ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà.

Ó ªâðîï³ ôàêòîðèíã º âèäîì ïîñëóã ó ãàëóç³ ô³íàíñóâàííÿ äëÿ
íîâèõ ìàëèõ òà ñåðåäí³õ ô³ðì, ÿê³ çàçíàþòü ô³íàíñîâèõ òðóäíîù³â
÷åðåç íåñâîº÷àñíå ïîãàøåííÿ áîðã³â êðåäèòîðàìè ³ îáìåæåí³ñòü
äîñòóïíèõ äëÿ íèõ äæåðåë êðåäèòóâàííÿ.

Â ö³ëîìó ôàêòîðèíã ìîæíà îõàðàêòåðèçóâàòè ÿê ïðîöåñ ïåðåóñ-
òóïëåííÿ ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿ àáî áàíêó íåîïëà÷åíèõ ðàõóíê³â-
ôàêòóð ÷è âåêñåë³â, òîáòî áîðãîâèõ âèìîã, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ
êîíòðàãåíòàìè â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ íà óìîâàõ êîìïëåêñíîãî
êðåäèòó â ïîºäíàíí³ ç áóõãàëòåðñüêèì, ñòðàõîâèì òà þðèäè÷íèì
îáñëóãîâóâàííÿì ïîñòà÷àëüíèêà. Çàãàëîì òàêå òðàêòóâàííÿ â³äïîâ³-
äàº Êîíâåíö³¿ ïðî ì³æíàðîäíèé ôàêòîðèíã, ÿêà áóëà ïðèéíÿòà ó
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òðàâí³ 1988 ðîêó. Çã³äíî ç íåþ, îïåðàö³ÿ ââàæàºòüñÿ ôàêòîðèíãîì â
òîìó âèïàäêó, ÿêùî âîíà â³äïîâ³äàº äâîì ³ç çàçíà÷åíèõ îçíàê:

• âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ïîñòà÷àëüíèêà;
• íàÿâíîñò³ êðåäèòóâàííÿ ó ôîðì³ ïîïåðåäíüî¿ îïëàòè áîðãîâèõ
âèìîã;

• ³íêàñóâàííÿ éîãî çàáîðãîâàíîñò³;
• ñòðàõóâàííÿ ïîñòà÷àëüíèêà â³ä êðåäèòíîãî ðèçèêó;
Ó ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³ÿõ áåðóòü ó÷àñòü òðè ñòîðîíè:
• ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ (Ñïåö³àë³çîâàíà îðãàí³çàö³ÿ, ÿêà
êóïóº ðàõóíêè-ôàêòóðè ó ñâî¿õ êë³ºíò³â);

• ïðîìèñëîâå àáî òîðãîâå ï³äïðèºìñòâî-ïîñòà÷àëüíèê, ùî
óêëàëî óãîäó ç ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ (êë³ºíò);

• ï³äïðèºìñòâî-ïîêóïåöü òîâàðó (ïîçè÷àëüíèê).
Ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é äåá³òîðñüêà çàáîðãî-

âàí³ñòü òðàíñôîðìóºòüñÿ â íàÿâí³ êîøòè ³ ìîæå ïðè ïîòðåá³ â³äðàçó
æ âèêîðèñòîâóâàòèñü ó âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³. Çàçâè÷àé ôàêòîðèíãî-
âà êîìïàí³ÿ áåðå íà ñåáå äîäàòêîâèé ðèçèê íåïëàòîñïðîìîæíîñò³
ïîçè÷àëüíèêà, à òàêîæ ïðèéìàº íà ñåáå ðÿä çîáîâ’ÿçàíü íà êîðèñòü
êë³ºíòà, íàïðèêëàä, âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó éîãî äåá³òîðñüêî¿
çàáîðãîâàíîñò³. Ïåðåä óêëàäàííÿì äîãîâîðó ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ
àáî â³äïîâ³äíèé â³ää³ë áàíêó àíàë³çóº áóõãàëòåðñüêèé çâ³ò ³ áàëàíñ,
ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ êë³ºíòà, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü éîãî áîð-
æíèê³â, à òàêîæ êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ñàìîãî êë³ºíòà. Ïðè öüîìó
äî óâàãè òàêîæ ïðèéìàºòüñÿ ÿê³ñòü òà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ïî-
ñòà÷àºìî¿ ïðîäóêö³¿.

Îï³ñëÿ ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ âèçíà÷àº ãðàíè÷íó ñóìó çà
îïåðàö³ÿìè ôàêòîðèíãó, â ìåæàõ ÿêî¿ ïîñòà÷àííÿ ïðîäóêö³¿ ìîæå
çä³éñíþâàòèñü áåç ðèçèêó íåîòðèìàííÿ ïëàòåæó. Ó ñâ³òîâ³é ïðàê-
òèö³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ö³ëîìó òðè ìåòîäè âñòàíîâëåííÿ ãðàíè÷-
íèõ ñóì. Öå âèçíà÷åííÿ çàãàëüíîãî ë³ì³òó, âèçíà÷åííÿ ùîì³ñÿ÷íèõ
ë³ì³ò³â òà ñòðàõóâàííÿ çà îêðåìèìè óãîäàìè. Ó ïåðøîìó âèïàäêó
êîæíîìó êë³ºíòîâ³ âñòàíîâëþºòüñÿ çàãàëüíèé ë³ì³ò êðåäèòóâàííÿ; ó
äðóãîìó – ñóìà, íà ÿêó ïðîòÿãîì ì³ñÿöÿ ìîæå áóòè ïðîâåäåíî
â³äâàíòàæåííÿ ³ îïëà÷åíî ðàõóíêè îäíîìó êë³ºíòó. Òðåò³é ìåòîä
âèêîðèñòîâóºòüñÿ òîä³, êîëè ñïåöèô³êà âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîñòà-
÷àëüíèêà ïåðåäáà÷àº íå ñåð³þ ïîñòàâîê îäíèì ³ òèì æå êë³ºíòîì, à
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ðÿä îêðåìèõ óãîä íà çíà÷í³ ñóìè. Ñòðàõóâàííÿ êðåäèòó çä³éñíþ-
ºòüñÿ íà âñþ ñóìó êîæíîãî çàìîâëåííÿ ç ïîñòà÷àííÿì òîâàð³â
ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó ÷àñó.

Äîãîâ³ð ïðî ô³íàíñîâå îáñëóãîâóâàííÿ óêëàäàºòüñÿ ì³æ ïîñòà-
÷àëüíèêîì ³ ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ (áàíêîì) íà ñòðîê íå ìåí-
øå îäíîãî ðîêó, ìîæëèâå éîãî ïðîäîâæåííÿ äî ÷îòèðüîõ ðîê³â.
Â³í äîïóñêàº òðèâàëå çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é áàíêîì â
³íòåðåñàõ êîíêðåòíîãî êë³ºíòà. Ãîëîâíîþ óìîâîþ òàêèõ äîãîâîð³â º
çîáîâ’ÿçàííÿ áàíêó îïëà÷óâàòè êë³ºíòó ïåðåóñòóïëåí³ éîìó âèìîãè
íåçàëåæíî â³ä çãîäè íà ¿õ îïëàòó êîíòðàãåíòàìè êë³ºíòà.

Ôàêòîðèíã º âèñîêîïðèáóòêîâèì áàíê³âñüêèì á³çíåñîì. Êîì³-
ñ³éíà ïëàòà, ÿêó ñïëà÷óº êë³ºíò ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿ àáî áàíêó,
ñêëàäàºòüñÿ ç äâîõ åëåìåíò³â:

• ïî-ïåðøå, ïëàòè çà êðåäèò ó âèãëÿä³ áàíê³âñüêî¿ ñòàâêè çà
êîðîòêîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ êë³ºíòà íà ïåð³îä ôàêòîðèíãó. Äëÿ
êîìïåíñàö³¿ ðèçèêó çâè÷àéíà ñòàâêà çá³ëüøóºòüñÿ íà 3-4%.

• ïî-äðóãå, ïëàòè çà âåäåííÿ îáë³êó, þðèäè÷íå òà ³íôîðìàö³éíå
îáñëóãîâóâàííÿ, òîáòî çà óïðàâë³ííÿ. Â á³ëüøîñò³ êðà¿í ðîç-
ì³ð ö³º¿ ïëàòè çíàõîäèòüñÿ â ìåæàõ 0,5-3%, â òîìó ÷èñë³
ïëàòà çà îáë³ê ðàõóíê³â-ôàêòóð ñòàíîâèòü 0,1-1% ð³÷íîãî
îáîðîòó ïîñòà÷àëüíèêà.

Ó ðàç³, êîëè ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ êóïóº ïðîñòðî÷åíó äåá³-
òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðíèìè îïåðàö³ÿìè, òî ðîçì³ð êîì³ñ³é-
íî¿ âèíàãîðîäè â 1,5-2 ðàçè âèù³é, í³æ ïðè êóï³âë³ çàáîðãîâàíîñò³
çà â³äâàíòàæåí³ òîâàðè, ñòðîê îïëàòè ÿêèõ íå íàñòàâ [2].

Ïðèáóòîê â³ä ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é âèçíà÷àºòüñÿ ð³çíèöåþ ì³æ
ñóìîþ äîõîäó ³ çàòðàòàìè íà ¿õ ïðîâåäåííÿ. Âèõîäÿ÷è ç ð³çíîâèä³â
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, áóäå ð³çíèì ñêëàä âàëîâèõ âèòðàò íà ¿õ
ïðîâåäåííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ôàêòîðèíã íàëåæèòü äî ðèíêîâèõ áàíê³âñüêèõ
îïåðàö³é, òîìó ùî º ðèçèê íåâèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü. Öå ïîÿñíþ-
ºòüñÿ òèì, ùî ñòóï³íü ðèçèêó õàðàêòåðèçóºòüñÿ â³ðîã³äí³ñòþ ïîä³é,
ùî âåäå äî âòðàòè áàíêîì êîøò³â çà äàíîþ îïåðàö³ºþ, òîìó áàíê-
êðåäèòîð àáî ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ ïîâèíí³ ïðèéìàòè ð³øåííÿ,
âèêîíóþ÷è ïîð³âíÿííÿ ïðîãíîçó åôåêòèâíîñò³ äàíî¿ óãîäè ç åôåê-
òèâí³ñòþ ìîæëèâîãî áåçðèçèêîâîãî âêëàäó. ²íøèì ñïîñîáîì ì³í³ì³-
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çàö³¿ ðèçèêó º ñòðàõóâàííÿ ïîñòà÷àëüíèêà â³ä êðåäèòíîãî ðèçèêó. Â
ðàç³ ïîãàøåííÿ êðåäèòó ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ¿é ïåðåóñòóïàþòüñÿ
íåñïëà÷åí³ áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïîçè÷àëüíèêà ³ çà óìîâàìè àáàíäîíó
ñòðàõóâàëüíèê ïîâèíåí ïîâåðíóòè ñòðàõîâèêó ñïëà÷åíó çà íüîãî
ñóìó ³ âñòóïèòè â ïðàâà âîëîä³ííÿ ïîñòàâëåíèì éîìó òîâàðîì.

Ïðè ñòðàõóâàíí³ ôàêòîðèíãîâîãî ðèçèêó ìîæëèâå âèíèêíåííÿ
ê³ëüêîõ äîãîâîð³â çàëåæíî â³ä íåâèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïîñòà÷àëü-
íèêîì ç ïîñòà÷àííÿ òîâàð³â ³ ïîêóïöåì – ç â÷àñíî¿ îïëàòè âèìîã
áàíêó àáî ôàêòîðèíãîâî¿ êîìïàí³¿. Ïðè öüîìó ñòðàõóâàëüíèê ñòðà-
õóº ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç ïîñòà÷àííÿì òîâàðó: ðèçèê ÿêîñò³, òðàíñïî-
ðòíèé ðèçèê, à ïîêóïåöü ñòðàõóº ðèçèê íåïëàòåæó àáî â ìåæàõ
îáñÿãó ôàêòîðèíãîâî¿ îïåðàö³¿, àáî ç âðàõóâàííÿì ñóìè óïóùåíîãî
ïðèáóòêó áàíêîì àáî ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ.

Îòæå, ç ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ ìîæíà çðîáèòè âèñíîâêè,
ùî âñ³ âèòðàòè ³ç ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó íåâèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà
ô³íàíñîâèì äîãîâîðîì ïîêóïöåì ïîêëàäàþòüñÿ íà íüîãî æ. Â³í â
ñâîþ ÷åðãó çîáîâ’ÿçàíèé íàäàòè äîêàçè çä³éñíåííÿ ñòðàõóâàííÿ
áàíêó àáî ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿ ïðîòÿãîì òðüîõ äí³â ç äíÿ
óêëàäàííÿ äîãîâîðó. Ñòðàõóâàííÿ ôàêòîðèíãó ãàðàíòóº çàõèñò ô³-
íàíñîâèõ êîøò³â áàíêó, ÿê³ ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê òàê³, ùî ìîæóòü
áóòè îäåðæàí³. Ïðè ãåíåðàëüí³é óãîä³ â äîãîâîð³ ñòðàõóâàííÿ íà
âåñü ñòðîê ôàêòîðèíãó âñòàíîâëþþòüñÿ ë³ì³òè â ìåæàõ ñóìè îêðå-
ìî¿ óãîäè. Â ðàç³ çíà÷íîãî çàìîâëåííÿ ñòðàõóâàííÿ ïðîâîäèòüñÿ
íå íà ñòðîê ôàêòîðèíãó, à â ìåæàõ ñóìè îêðåìî¿ óãîäè.

Òàêèì ÷èíîì, âñå âèùåçàçíå÷åíå ïåðåêîíëèâî ïîêàçóº åôåêòè-
âí³ñòü ôàêòîðèíãó òà ìîæëèâ³ñòü ïîäàëüøîãî éîãî ðîçâèòêó â
Óêðà¿í³. Äîñë³äæåííÿ ïèòàíü ôàêòîðèíãîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ ñó-
á’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ º àêòóàëüíèì â óìîâàõ íåïëàòåæ³â.
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