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Акції та облігації є одними із найпопулярніших цінних паперів та найбільш 

поширеними інструментами залучення інвестицій. Акції та облігації стали  

об’єктами досліджень відносно недавно. Їхню сутність та особливості наводили 

американські професори з економіки Кемпбелл Р. Макконнелл, Стенлі Л. Бру, і 

Шейн Масакі Флінн у своєму підручнику «Економікс». Кожен з цих цінних паперів 

має своє визначення відповідно до Закону України «Про цінні папери та фондовий 

ринок». Облігація – це цінний папір, що посвідчує внесення його власником 

грошових коштів, визначає відносини позики між власником облігації та 

емітентом, підтверджує зобов'язання емітента повернути власникові облігації її 

номінальну вартість у передбачений умовами розміщення облігацій строк та 

виплатити дохід за облігацією, якщо інше не передбачено умовами розміщення [1]. 

Акція – іменний цінний папір, що посвідчує майнові права його власника 

(акціонера), що стосуються акціонерного товариства, включаючи право на 

отримання частини прибутку акціонерного товариства у вигляді дивідендів та 

право на отримання частини майна акціонерного товариства у разі його ліквідації, 

право на управління акціонерним товариством, а також немайнові права, 

передбачені Цивільним кодексом України та законом, що регулює питання 

створення, діяльності та припинення акціонерних товариств [1]. 

Акції та облігації можуть приносити пасивний дохід своїм власникам, проте 

є розбіжності та певні умови, при яких той чи інший цінний папір може принести 

дохід (табл. 1). 
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Таблиця 1 Особливості отримання пасивних доходів власниками цінних 

паперів 

Цінні папери Акція Облігація 

Класифікація Пайовий Борговий 

Дохід від володіння 

цінними папером 

Залежить від фінансового 

результату компанії (звичайна 

акція). 

Виплата фіксованого дивіденду 

(привілейована акція) 

Залежить від процентної ставки  

Строк обігу  Невизначений Має дату погашення 

Додаткові розбіжності Власники простих акцій беруть 

участь в управлінні акціонерним 

товариством. 

Можливістю відразу дізнатися, 

коли та який прибуток дасть 

вкладення. Відсоткову ставку, 

розмір і період виплат 

визначено заздалегідь. 

Джерело: узагальнено автором за інформацією [2] 

Враховуючи особливості кожного з цінних паперів, можна зробити висновок, 

що акції та облігації мають різний рівень привабливості для потенційного покупця. 

Крім цього, на придбання того чи іншого, впливає економічна та політична 

ситуація. Тому, послугуючись інформацією з відкритих джерел, з’ясуємо який 

цінний папір має попит в Україні в умовах воєнного стану. 

Для початку аналізу візьмемо дані з Української біржі. Як нижче зазначено, 

згідно з даними Української біржі, у період з 24.02.2022 р. до 22.09.2022 р.  

простежується домінація ОВДП у порівнянні з акціями. На це вказує число угод 

(155047 проти 237) та об'єм торгів (4 379,1 млн  грн проти 297, 9 млн грн).  

Таблиця 2 Інформація про торги (з 24.02.2022 р. до 22.09.2022 р.) 
 

Об'єм торгів, грн Число угод 

Всього 4689 826027,81 155303 

Фондовий ринок 4689 826027,81 155303 

Акції 297917 596,69 237 

Ринок заявок 297917596,69 237 

Інвестиційні сертифікати 135363,08 12 

Ринок заявок 135363,08 12 

Корпоративні облігації 9790065,64 6 

Ринок заявок 8 104279,00 2 

РЕПО 1 685786,64 4 

Державні внутрішні облігації 4379 097 659,40 155047 

Ринок заявок 4217 171 824,20 155043 

РЕПО 161 925835,20 4 

Державні зовнішні облігації 2885343,00 1 

Ринок заявок 2885343,00 1 

Джерело: узагальнено автором за інформацією [3] 
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Можна зробити висновок, що облігації наразі мають більший попит, ніж 

акції.  

Взагалі, великий інтерес до облігацій був ще до 24.02.2022 р. (особливо в 

останні місяці 2021 року). Це підтверджують дані зі статті «Огляд ринку акцій 

станом на 5 січня 2022 року сайту SMIDA».  

Рис. 1. ОВДП у власності фізичних та юридичних осіб, млн грн  

Джерело: побудовано автором за інформацією [4] 

Для підтвердження вище зазначеного та з’ясування причин такої ситуації на 

українському ринку, скористаємося даними статті «Цифри Незалежності: акції 

компаній, які найчастіше купують українці» [5], згідно з інформацією якої, у січні 2022 

року на Українській фондовій біржі угоди з іноземними паперами становили 

18,33% від загального обсягу торгів, хоча статистичні дані останніх трьох років 

свідчать, що понад 90% угод припадають на ОВДП. Отже, ОВДП значно 

переважають на ринку, ніж акції. Причиною цього є недостатній вибір серед 

українських емітентів, тобто на вітчизняному ринку можна придбати акції лише 

семи компаній.  

Також причиною такого стану речей є небажання українських компаній бути 

публічними, через слабку захищеність акціонерів, високий рівень бюрократизації, 

відсутність податкової мотивації для заощаджень у цінних паперах, недоступність 
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проведення біржових торгів закордонними цінними паперами з розрахунками в 

іноземній валюті, технологічна відсталість біржової інфраструктури. 

Визначальний вплив на такий стан речей має держава та геополітична 

ситуація. Наразі воєнні ОВДП можна купити у багатьох банках України, знято 

оподаткування з доходів від облігацій, а «Дія» стане майданчиком для партнерів і 

користувачів, де банки зможуть продавати, а користувачі – купувати, без комісії та 

додаткових платежів. Таким чином, в облігації можна інвестувати власні грошові 

кошти, що працюватимуть на ЗСУ та економіку країни.  

Отже, облігації мають більший попит на ринку цінних паперів, ніж акції. 

Причиною цього є законодавча-правова база, недостатній вибір серед емітентів, 

геополітична ситуація, а також головна перевага облігації (можливість відразу 

дізнатися, коли та який прибуток дасть вкладення). 
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