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ПЕРЕДМОВА 

Навчальна дисципліна «Інвестиційне право» має поліаспектну правову 

природу и взаємодіє з іншими навчальними дисциплінами. Основу правового 

регулювання корпоративних правовідносин складають Цивільний кодекс 

України, Господарський кодекс України, Закони України: «Про інвестиційну 

діяльність», «Про режим іноземного інвестування», «Про інститути спільного 

інвестування» тощо. Навчальна дисципліна «Інвестиційне право», надає 

можливість поглиблено оволодіти знаннями щодо особливостей правового 

регулювання інвестиційних правовідносин в Україні. Вивчення інвестиційних 

правовідносин направлено на формування у здобувачів вищої освіти знань про: 

систему інвестиційного законодавства України; порядок здійснення 

інвестиційної діяльності; види та форми інвестицій; особливості правового 

становища учасників інвестиційних правовідносин; особливості правового 

режиму об’єктів інвестиційних правовідносин; умовах здійснення і захисту 

суб'єктивних прав учасників інвестиційних правовідносин; порядок укладання, 

зміни та припинення інвестиційних договорів. Всебічне і глибоке вивчення 

курсу «Інвестиційне право» є необхідною умовою отримання вищої освіти, 

сприяє формуванню аналітичного мислення, чіткому аналізу основних 

правових відносин та правильного застосування правових норм.  

Метою дисципліни є підготовка майбутніх фахівців, здатних самостійно 

застосовувати положення законодавства, що регулює інвестиційних 

правовідносин інвестиційних правовідносин, оцінювати закономірності судової 

практики, аналізувати зміст нових правових актів. 

Головні завдання навчальної дисципліни полягають у розумінні сенсу 

категорій інвестиційного права, змісту інвестиційних правовідносин та 

закономірностей їх розвитку, формуванні у студентів системи знань, вмінь, 

практичних навичок, необхідних для реалізації, охорони та захисту прав у сфері 

інвестиційного законодавства.  

Предметом навчальної дисципліни є теоретичні, законодавчі та 
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практичні положення щодо правового регулювання інвестиційної діяльності, 

правові засади організації та здійснення вказаної діяльності.. 

До системи компетентностей належать: 

Інтегральна компетентність:  

Здатність розв’язувати складні спеціалізовані задачі та практичні 

проблеми, які характеризуються комплексністю і невизначеністю умов, у сфері 

менеджменту або у процесі навчання, що передбачає застосування теорій та 

методів соціальних та поведінкових наук.  

Загальні компетентності: 

ЗК 1. Здатність реалізувати свої права і обов’язки як члена суспільства, 

усвідомлювати цінності громадянського (демократичного) суспільства та 

необхідність його сталого розвитку, верховенства права, прав і свобод людини і 

громадянина в Україні.  

ЗК 2. Здатність зберігати та примножувати моральні, культурні, наукові 

цінності та примножувати досягнення суспільства на основі розуміння історії та 

закономірностей розвитку предметної області, її місця у загальній системі знань 

про природу і суспільство та у розвитку суспільства, техніки і технологій, 

використовувати різні види та форми рухової активності для активного 

відпочинку та ведення здорового способу життя.   

ЗК 3. Здатність до абстрактного мислення, аналізу, синтезу. 

ЗК 4. Здатність застосовувати знання у практичних ситуаціях  

ЗК 5. Знання та розуміння предметної області та розуміння професійної 

діяльності.  

ЗК 6. Здатність спілкуватися державною мовою як усно, так і письмово. 

ЗК 9. Здатність вчитися і оволодівати сучасними знаннями.   

ЗК 10. Здатність до проведення досліджень на відповідному рівні.  

ЗК 12. Здатність генерувати нові ідеї (креативність).   

ЗК 14.Здатність працювати у міжнародному контексті.   

Спеціальні (фахові компетентності): 

ФК 3. Здатність визначати перспективи розвитку організації.   
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ФК 4. Вміння визначати функціональні області організації та зв’язки між 

ними.  

ФК 6. Здатність діяти соціально відповідально і свідомо.   

ФК 7. Здатність обирати та використовувати сучасний інструментарій 

менеджменту.  

ФК 9. Здатність працювати в команді та налагоджувати міжособистісну 

взаємодію при вирішенні професійних завдань.   

ФК 13. Розуміти принципи і норми права та використовувати їх у 

професійній діяльності.  

 ФК 14. Розуміти принципи психології та використовувати їх у 

професійній діяльності.   

Програмні результати навчання: 

ПРН 1. Знати свої права і обов’язки як члена суспільства, усвідомлювати 

цінності громадянського суспільства, верховенства права, прав і свобод людини 

і громадянина в Україні.   

ПРН 2. Зберігати моральні, культурні, наукові цінності та примножувати 

досягнення суспільства, використовувати різні види та форми рухової 

активності для ведення здорового способу життя.   

ПРН 4. Демонструвати навички виявлення проблем та обґрунтування 

управлінських рішень.  

ПРН 6. Виявляти навички пошуку, збирання та аналізу інформації, 

розрахунку показників для обґрунтування управлінських рішень.  

ПРН 7. Виявляти навички організаційного проектування.  

ПРН 12. Оцінювати правові, соціальні та економічні наслідки 

функціонування організації.  

ПЕРЕДУМОВИ ДЛЯ ВИВЧЕННЯ ДИСЦИПЛІНИ 

Здобувачі вищої освіти вже мають володіти базовими знаннями та 

компетентностями окремих дисциплін циклу загальної та професійної 

підготовки та дисциплін циклу професійної та практичної підготовки, які 

заплановані до вивчення освітньо-професійною програмою підготовки 

здобувачів вищої освіти «Менеджмент». 
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До переліку дисциплін, які мають бути вивчені раніше, належать: 

правознавство, господарське та трудове право, макро- та мікроекономіка, 

статистика, етика ділового спілкування, бізнес етика, моделювання економіки. 

 
МІСЦЕ ДИСЦИПЛІНИ У СТРУКТУРІ НАВЧАЛЬНИХ ДИСЦИПЛІН 

  
 
 
 
 
 
                                    
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Інвестиційне право 

Дисципліни циклу загальної  та 
практичної підготовки 

Дисципліни циклу професійної 
підготовки 

Міжнародні економічні відносини 
Менеджмент 

Євроінтеграційна політика України 
Навчальна практика «Правове 
регулювання господарських 

відносин» 
 

Правознаство 

Господарське та трудове право 

Громадянське суспільство 

Макро-та мікроекономіка 

Міжнародне приватне право 

Зовнішньоекономчна політика 

 

Захист прав споживачів 

Зовнішньоекономічна діяльність 
підприємства 

Організація виробництва та 
планування діяльності 

підприємств 

Державне регулювання ЗЕД 
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СТРУКТУРНО-ЛОГІЧНА СХЕМА ВИВЧЕННЯ ДИСЦИПЛІНИ 
«ІНВЕСТИЦІЙНЕ ПРАВО» 

Змістовий модуль Обсяги годин 
№ Назва  

Найменування тем 

Л
ек

ці
ї 

П
ра

кт
ич

ні
 

С
ам

от
ій

на
 

ро
бо

та
 

Ра
зо

м
  

Поняття інвестиційного 
права та його система. 

2 4 6 12 

Загальні положення 
інвестиційної діяльності. 
Поняття, сутність і види 
інвестицій. 

2 4 6 12 

1 

Змістовий модуль 1. 
Загальні основи 
інвестиційного 

права  
 Державне регулювання 

інвестиційної діяльності. 
2 4 6 12 

Всього за змістовий модуль 1 6 12 18 36 

Правове регулювання 
договірної форми 
інвестування. 

2 4 6 12 

Правове регулювання 
корпоративного 
інвестування. 

2 4 6 12 

Правові аспекти 
іноземного інвестування 

2 4 6 12 

2 

Змістовий 
модуль 2. 

Правові основи 
форм 

інвестування 
 

Інноваційне інвестування 2 6 10 18 

Всього за змістовий модуль 2 8 18 28 54 

Всього годин по навчальній дисципліні 14 30 46 90 

 
Структурно-логічна схема дисципліни за змістовими модулями 

передбачає: 
1 Лекції. Теми лекцій передують практичним заняттям. 
2 Практичні заняття. Коротке викладення теми та мети заняття, вивчення 

основних методів та показників, їх обговорення та самостійне опрацювання. 
3 Опитування здобувачів вищої освіти на практичних заняттях з 

попередньої теми, виконання контрольних робіт, тестування по закінченню 
змістового модуля. 

4 Відпрацювання пропущених занять, здача тем, проведення консультацій 
згідно плану самостійної роботи. Пропущені лекції мають бути відпрацьовані в 
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формі реферату, практичні заняття – шляхом виконання індивідуального 
завдання або співбесіди. 

5 По завершенні курсу передбачено залік. 
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МОДУЛЬ 1: ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА ІНВЕСТИЦІЙНОГО 

ПРАВА 

ТЕМА 1. ПОНЯТТЯ ІНВЕСТИЦІЙНОГО ПРАВА ТА ЙОГО СИСТЕМА 

Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти з поняттям, предметом та 

методом інвестиційного права, вивчити функції та принципи інвестиційного 

права, визначити місце інвестиційного права в системі права України. 

ПЛАН: 

1.Поняття, предмет та метод інвестиційного права. 

2.Функції та принципи інвестиційного права. 

3.Система інвестиційного права. 

4.Поняття та система інвестиційного законодавства. 

5.Місце інвестиційного права в системі права України. 

  

1.Поняття, предмет та метод інвестиційного права 

Законодавство – це сукупність законів і підзаконних актів, які є формою 

вираження правових норм. Саме у них як юридичних джерелах закріплюються 

норми права, які за предметом та методом правового регулювання об'єднуються 

у рамках відповідних галузей права.  

Основним питанням під час визначення будь-якої галузі права є 

встановлення кола суспільних відносин, які становлять предмет її регулювання. 

У систему предмета інвестиційного права входять суспільні 

відносини: 

 ·пов'язані з розміщенням на території держави фінансових коштів, іншого 

майна (як рухомого, так і нерухомого, не вилученого із цивільного 

обороту), включаючи майнові та особисті немайнові права, що 

інвестуються в економіку; 

 ·щодо контролю над допуском, створенням і діяльністю на території 

держави іноземних інвесторів та утворених ними юридичних осіб. 
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Предметом інвестиційного права є суспільні відносини, що виникають 

у процесі інвестиційної діяльності, відносини з приводу дій фізичних осіб, 

юридичних осіб і держави щодо реалізації інвестицій (інвестиційних проектів). 

Методи правового регулювання являють собою форми прояву права, 

обумовлені змістом та особливостями відповідної галузі права, її місцем у 

галузевій системі.  

Метод інвестиційного права являє собою відповідні характеру 

інвестиційних відносин способи та прийоми впливу на їх учасників. Він 

складається із встановлених інвестиційно-правовими нормами прав та 

обов'язків учасників інвестиційних відносин і застосування до них заходів 

державного примусу в разі недотримання ними правових норм. Встановлюючи 

права та обов'язки учасників відносин у вигляді надання їм можливості 

здійснювати певні дії або заборони на їх здійснення, інвестиційно-правові 

норми визначають модель поведінки учасників інвестиційних відносин. 

До складу методів інвестиційного права входять: 
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Інвестиційне право – це система нормативно-правових актів, що 

комплексно регулюють відносини, які виникають у процесі інвестиційної 

діяльності, що пов'язані з реалізацією інвестиційних проектів національних та 

іноземних інвесторів з метою більш повного задоволення матеріальних і 

духовних потреб суб'єктів інвестиційної діяльності. 

Інвестиційне право як галузь права є сукупністю правових норм, що 

регулюють суспільні відносини з приводу залучення, використання та 

контролю над інвестиціями і здійснюваною інвестиційною діяльністю, а також 

відносини, пов'язані з відповідальністю інвесторів за дії, що суперечать 

законодавству. 

Інвестиційне право як система законодавства – це сукупність 

правових норм, що містяться в джерелах права (нормативно- правових актах, 

звичаях ділового обороту) і регулюють порядок здійснення інвестиційної 

діяльності. Вивчення інвестиційного законодавства передбачає також аналіз 

судової практики з метою досягнення єдиного розуміння та застосування норм, 

що містяться в джерелах права. 

Інвестиційне право як навчальна дисципліна, тобто система знань, 

сукупність уявлень вчених про цю галузь. Наука інвестиційного права пізнає 

джерела його зародження, етапи становлення та прогнозує, спираючись на суму 

накопиченої інформації, напрямки розвитку. 

Інвестиційне право як навчальна дисципліна – система узагальнених 

відомостей про інвестиційне право як галузь, вивчає його законодавство та 

практику застосування, а також як галузь науки. 

 

2.Функції та принципи інвестиційного права 

Функції права – це основні напрямки юридичного впливу на суспільні 

відносини, обумовлені сутністю та соціальним призначенням права в житті 

суспільства. 

Відповідно до цього можна відзначити такі риси, властиві функціям 

інвестиційного права: 

 призначення публічного та приватного права в суспільстві; 
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 спрямованість на здійснення завдань, що постають на цьому етапі 

розвитку суспільства; 

 спрямованість на впорядкування суспільних відносин, які 

становлять його предмет. 

Функції інвестиційного права: 

Регулятивна функція полягає у врегулюванні нормами інвестиційного 

права інвестиційно-правових відносин. Ця функція здійснюється за допомогою 

зобов'язуючих норм і визначає, якою повинна бути майбутня поведінка 

учасників інвестиційних відносин. 

Охоронна функція забезпечує захист порушених прав суб'єктів 

інвестиційної діяльності. Саме охоронна функція сприяє виробленню у праві як 

регуляторі суспільних взаємозв'язків цінних для особи та суспільства якостей: 

стабільності, детальної та ясної регламентації, чітких процедур. Така функція 

реалізується шляхом застосування спеціальних охоронних норм, а також 

регулятивних норм, які діють в охоронному режимі. 

Попереджувально-виховна (оціночна) функція забезпечується 

нормами відповідальності за порушення інвестиційного законодавства. Така 

функція дозволяє праву виступати критерієм правомірності чи неправомірності 

рішень і дій будь-яких суб'єктів (наприклад, за ст. 20 Закону України "Про 

інвестиційну діяльність" у разі недодержання договірних зобов'язань суб'єкти 

інвестиційної діяльності несуть майнову та іншу відповідальність, передбачену 

законодавством України та укладеними договорами). 

Стимулююча функція полягає у формуванні необхідної для держави і 

суспільства поведінки суб'єктів інвестиційної діяльності шляхом створення 

матеріальних і нематеріальних стимулів. 

Сутність інформаційної функції полягає у наданні певної інформації 

потенційним учасникам інвестиційного процесу про їх можливості. До цього 

необхідно додати також доцільність отримання інформації про потенційні 

об'єкти інвестування, оскільки інвестор, який бажає взяти участь у процесі 

інвестування того чи іншого об'єкта інвестиційної діяльності, повинен детально 

дослідити кон'юнктуру ринку, тобто отримати певну інформацію. 
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Превентивна (попереджувальна) функція передбачає загальну 

превенцію проти порушень інвестиційного законодавства та приватну 

превенцію таких порушень стосовно осіб, які вже допускали порушення 

інвестиційного законодавства. 

Принципи інвестиційного права: 

1. Рівності всіх суб'єктів інвестиційного права. Цей принцип є 

основоположним, оскільки визначає весь зміст інвестиційного права. На 

відміну від цивільного, в інвестиційному праві він має своєрідний прояв, 

оскільки одні суб'єкти інвестиційних правовідносин володіють більшим 

обсягом прав, ніж інші, проте це у жодному разі не обмежує їхніх суб'єктивних 

прав. 

2. Свободи договору. В інвестиційному праві цей принцип, поряд із 

цивільно-правовими особливостями, обумовлюється також іншими 

специфічними рисами, пов'язаними з тим, що ринкові відносини – це не лише 

цивільно-правові (тобто приватні) відносини, але й публічно-правові. Проте у 

приватноправових інвестиційних відносинах свобода договору має прояв у 

повному обсязі, а у публічно-правових – в обмеженому. 

3. Свободи вибору інвестором об'єкта інвестування. Вказаний принцип 

знайшов своє нормативне закріплення у ст. 4 Закону України "Про режим 

іноземного інвестування", відповідно до якого іноземні інвестиції можуть 

вкладатися у будь-які об'єкти, інвестування в які не заборонено законами 

України. 

4. Самостійного здійснення інвестором своєї діяльності. Цей принцип 

складається з таких елементів: право інвестора володіти, користуватися і 

розпоряджатися об'єктами і результатами інвестицій; право набувати необхідне 

інвестору майно (якщо це не суперечить чинному законодавству); невтручання 

державних органів та їх посадових осіб у внутрішньогосподарську діяльність 

інвестора. 

5. Взаємовигідності інвестицій. Цей принцип полягає у поєднанні 

приватних інтересів інвесторів і публічних інтересів держави чи територіальної 

громади щодо реалізації інвестиційних проектів. Це пояснюється тим, щоб 
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інвестиційна діяльність приносила не лише прибуток (дохід) інвестору, але й 

сприяла утворенню нових юридичних осіб, організації додаткових робочих 

місць, збільшенню виробництва товарів і послуг та підвищенню їх якості тощо. 

 

 

3.Система інвестиційного права 

До загальної частини інвестиційного права необхідно віднести вивчення 

загальних положень про предмет, метод, функції і принципи інвестиційного 

права, його джерела та систему, інвестиційні правовідносини, їх структуру та 

види, суб'єкти та об'єкти, поняття інвестиції, її види та форми, інвестиційну 

діяльність, її види та порядок здійснення. 

До структури другої частини інвестиційного права доцільно відносити 

положення про особливості здійснення інвестування фізичними та юридичними 

особами, державою як суб'єктом, який має спеціальний статус, іноземними 

інвесторами, державне управління інвестиційною діяльністю, особливості 

інвестування різних галузей національної економіки (у виробничій та 

невиробничій сферах), правове регулювання інвестиційної діяльності у 

спеціальних (вільних) економічних зонах, гарантії прав суб'єктів інвестиційної 

діяльності та захист інвестицій, міжнародно-правове регулювання 

інвестиційної діяльності. 

  

4.Поняття та система інвестиційного законодавства 

Спеціальне інвестиційне законодавство – це система нормативних 

актів, які регулюють інвестиційні відносини з урахуванням їх специфіки. Воно 

складається із загальної та особливої частин. 

Перша (загальна) частина містить нормативно-правові акти та норми, 

які визначають основні засади організації та здійснення інвестування, загальні 

вимоги до її суб'єктів (у т. ч. їх права та обов'язки), правову форму 

взаємовідносин між учасниками інвестиційного процесу, та однаковою мірою 

стосуються всіх суб'єктів інвестиційного права, видів, форм і стадій 
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інвестування, а також галузей народного господарства, в яких здійснюється 

інвестування і встановлюються інвестиційні договірні відносини.  

Друга (спеціальна або особлива) частина включає нормативні акти, що 

регулюють певні види, форми інвестування, встановлюють спеціальні режими 

інвестування, визначаючи особливість організації та здійснення інвестиційної 

діяльності на певних територіях (зонах), щодо певних об'єктів, за участю 

певних суб'єктів. Особлива частина спеціального інвестиційного законодавства 

складається з таких інститутів: корпоративне інвестування; капітальне 

будівництво; інноваційне інвестування; іноземне інвестування; приватизаційне 

інвестування; інвестування на територіях пріоритетного розвитку та у 

спеціальних (вільних) економічних зонах; концесійне інвестування; лізингове 

інвестування; спільне інвестування. 

Під інвестиційним законодавством необхідно розуміти систему 

правових норм, що регулюють відносини між фізичними, юридичними особами 

та державою (державними органами) у сфері провадження інвестиційної 

діяльності (отримання дозволів, розміщення інвестицій та їх реєстрація тощо). 

Характерною рисою інвестиційного законодавства є те, що правове 

регулювання здійснюється з опосередкуванням нормативних актів, які мають 

різну галузеву спрямованість, коли правовідносини, що виникають у рамках 

інвестування, зазнають регуляторного впливу декількох нормативних актів. 

Основне навантаження (нормативно-правове) у регулюванні 

інвестиційних правовідносин виконують нормативні акти. 

Групи (рівні) нормативних актів: 

1. Конституційний рівень правового регулювання інвестиційних 

правовідносин. До складу нормативно-правових актів зазначеного рівня 

належать Конституція України та конституційні закони, які передбачають 

першочергові пріоритети і цінності у суспільстві та самостійність України у 

всіх галузях міжнародного життя.  

2. Нормативні акти міжнародного характеру (міжнародні договори та 

конвенції), які регулюють інвестиційні правовідносини. Міжнародні 



17 
нормативні акти є одним із найважливіших джерел правового регулювання 

інвестиційної діяльності в Україні.  

3. Кодифіковані акти, які становлять основи приватного порядку та 

передбачають механізм здійснення інвестиційної діяльності, а також механізм 

державних гарантій дотримання прав учасників інвестиційної діяльності. До 

таких належать ЦК України, ГК України, Кодекс торговельного мореплавства 

України, КУпАП та ін.  

4. Закони України і Декрети КМ України, що встановлюють правові 

форми інвестування та основи правового становища його суб'єктів. Це 

насамперед закони України «Про зовнішньоекономічну діяльність», «Про 

господарські товариства», «Про цінні папери та фондовий ринок». До цієї ж 

групи належать і спеціальні нормативні акти, що безпосередньо встановлюють 

порядок реалізації інвестицій – це Закони України «Про інвестиційну 

діяльність», «Про режим іноземного інвестування», «Про захист іноземних 

інвестицій на Україні», а також законодавство, що регулює діяльність окремих 

категорій суб'єктів інвестиційної діяльності.  

5. Підзаконні нормативні акти. Цей рівень правового регулювання 

базується на застосуванні іншого нормативного блока актів правотворчості, 

який включає нормативно-правові акти органів державної влади та локальні 

нормативно-правові акти.  

6. Локальні акти. Цей рівень правового регулювання інвестиційної 

діяльності базується на застосуванні норм локальних нормативно-правових 

актів. До локальних нормативно-правових актів належать рішення, характерні 

для окремих (самостійних) суб'єктів інвестиційної діяльності. 

Також класифікацію джерел інвестиційного права можна провести 

залежно від призначення нормативних актів, які поділяються на: 

а) нормативні акти загальної дії – це джерела, призначені для всіх 

суб'єктів інвестиційної діяльності і які визначають їх правовий статус без 

урахування окремих особливостей (наприклад, Закон України «Про 

інвестиційну діяльність»); 
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б) нормативні акти спеціальної дії – ті акти, які відображають 

особливості правового регулювання у більш вузькій сфері інвестиційної 

діяльності і розраховані не на всіх суб'єктів інвестування, а лише на окрему 

групу. Так, правовий статус підприємств з іноземними інвестиціями, крім 

загальних норм, визначається й спеціальними, а саме – Законом України «Про 

режим іноземного інвестування». 

 

 

5. Місце інвестиційного права в системі права України 

Суспільні відносини, що виникають у результаті здійснення інвестиційної 

діяльності, регулюються нормами аграрного та земельного права. Зокрема, 

придбання інвесторами майнових прав на землі сільськогосподарського 

призначення та інші природні ресурси, що використовуються у 

агропромисловому секторі мають свої особливості й регулюються Земельним 

Кодексом України, Лісовим Кодексом України, Водним Кодексом України, 

Кодексом України про Надра та іншими законодавчими актами. 

Однією з галузей права та законодавства, які також використовуються як 

засіб державного управління іноземними інвестиціями, є адміністративне 

право та законодавство. Це пояснюється різноманітністю такої форми 

державної діяльності, як державне управління.  

Інвестиційне право має зв'язок також із господарським правом. Норми 

Господарського Кодексу України (гл. 38) присвячені правовому регулюванню 

іноземного інвестування, зокрема вони закріплюють: поняття іноземних 

інвесторів; визначає види іноземних інвестицій, їх оцінку та правовий режим і 

гарантії здійснення іноземних інвестицій. 

Екологічне право охоплює новітні правовідносини у галузі 

інвестиційної діяльності. Воно регламентує процедурні питання розгляду, 

схвалення і реалізації проектів цільових екологічних (зелених) інвестицій та 

пропозицій щодо здійснення заходів, пов'язаних з реалізацією таких проектів і 

виконанням зобов'язань сторін Кіотського протоколу до Рамкової конвенції 

ООН про зміну клімату, як комплексу дій, спрямованих на скорочення викидів 
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або збільшення поглинання парникових газів, адаптацію до наслідків зміни 

клімату згідно з Кіотським протоколом. 

Норми конституційного права визначають загальний правовий статус і 

загальні засади діяльності іноземних громадян та осіб без громадянства на 

території України. У ст. 35 Конституції України зазначено, що іноземним 

громадянам і особам без громадянства в Україні гарантуються передбачені 

законом права і свободи.  

Певне місце у регулюванні інвестиційної діяльності на території України 

займають також норми трудового права, які знаходять відображення у КЗпП 

України та інших законодавчих і підзаконних нормативних актах. 

Ряд аспектів інвестиційної діяльності регулюється нормами фінансового 

права. Це такі, як державне інвестування, бухгалтерський облік, звітність, 

митне, податкове та валютне регулювання інвестиційних відносин. 

Велике значення у регулюванні інвестиційної діяльності має цивільне 

право. Його норми, що стосуються регламентації інвестиційної діяльності в 

Україні, містяться у Цивільному Кодексі України та у ряді цивільно-правових 

законів України: «Про зовнішньоекономічну діяльність», «Про господарські 

товариства» та інших. 

 

ТЕМА 2. ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ. 

ПОНЯТТЯ, СУТНІСТЬ І ВИДИ ІНВЕСТИЦІЙ 

Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти з загальними положеннями 

інвестиційної діяльності, вивчити поняття, сутність та види інвестицій. 

ПЛАН: 

1. Поняття, основні напрями, механізм інвестиційної політики та 

інвестиційний процес. 

2. Поняття інвестиційної діяльності та її ознаки. 

3. Поняття інвестицій та їх ознаки. 

4. Види інвестицій. 
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1.Поняття, основні напрями, механізм інвестиційної політики та 

інвестиційний процес 

Інвестиційна політика, відповідно до ст. 10 Господарського Кодексу 

України, є одним із основних напрямів економічної політики держави і 

спрямована на створення суб'єктам господарювання необхідних умов для 

залучення та концентрації коштів на потреби розширеного відтворення 

основних засобів виробництва, переважно у галузях, розвиток яких визначено 

як пріоритети структурно-галузевої політики, а також забезпечення 

ефективного і відповідального використання цих коштів та здійснення 

контролю за ним. 

Вибір інвестиційної політики є передумовою інвестиційного процесу.  

У широкому розумінні інвестиційний процес є певною сукупністю 

стадій, які проходить інвестиційний проект. У такому випадку беруться до 

уваги певні етапи, пов'язані з реалізацією інвестиційних проектів (починаючи зі 

стадії вибору об'єкта інвестування та контрагентів і закінчуючи стадією 

розпорядження отриманими результатами від реалізації інвестицій). Як об'єкт 

інвестиційної діяльності визнаються об'єкти, передбачені ст. 1 Закону України 

«Про інвестиційну діяльність». 

У вузькому тлумаченні інвестиційний процес є системою стадій, 

необхідних для реалізації інвестиційних можливостей потенційних інвесторів 

на ринку цінних паперів, що досягається шляхом проведення операцій з їх 

емісії та купівлі-продажу. У вузькому розумінні його можна розглядати як 

діяльність, пов'язану з купівлею-продажем цінних паперів, що регулюється 

законами України «Про цінні папери та фондовий ринок», «Про державне 

регулювання ринку цінних паперів» та низкою підзаконних нормативно-

правових актів. 

Стадії інвестиційного процесу: 
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Механізм інвестиційної політики охоплює конкретні рішення щодо 

реалізації інвестицій. Враховуючи особливості суб'єктного складу 

інвестиційної політики, необхідно зауважити, що сам її механізм може бути 

реалізований на публічно-правових і приватноправових засадах. 

Публічно-правовий аспект включає спрямування коштів державного і 

місцевих бюджетів та фінансування капітального будівництва безпосередньо 

органам державного управління, у тому числі на виробниче будівництво – лише 

у разі вичерпання інших джерел фінансування. Реалізація державної політики 

неможлива без наявності виваженого підходу до проведення податкової 

політики, спрямованої на стимулювання інвестиційної діяльності суб'єктів 

господарювання. 

Державне регулювання інвестиційної діяльності здійснюється у різних 

правових формах із застосуванням різноманітних правових засобів. Так, 

відповідно до ч. 1 ст. 12 Закону України «Про інвестиційну діяльність», 

державне регулювання інвестиційної діяльності включає: управління 

державними інвестиціями, а також регулювання умов інвестиційної діяльності 

й контроль за її здійсненням усіма інвесторами та учасниками інвестиційної 

діяльності. 

Приватноправовий сектор стосується особливостей прийняття рішень 

щодо самої реалізації інвестиційної політики.  
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Необхідно враховувати, що законодавство України для деяких сфер 

національної економіки передбачає ще ряд необхідних вимог (наприклад, у 

будівництві передбачено також створення умов для формування економічно 

обґрунтованих договірних цін та посилення державного контролю за їх 

впровадженням (ст. ст. 317-324 Господарського Кодексу України). 

 

2. Поняття інвестиційної діяльності та її ознаки 

Інвестиційною діяльністю є процес організації вкладання коштів та 

інших об'єктів інвестування в господарську діяльність у реально існуючих у 

державі економіко-правових умовах щодо нарощування капіталу інвестора.  

Метою інвестиційної діяльності є отримання прибутку та/або 

соціального ефекту. 

Змістом інвестиційної діяльності є дії її суб'єктів. Тому ознаки 

інвестиційної діяльності насамперед необхідно характеризувати з урахуванням 

саме цього змісту. Так, до ознак інвестиційної діяльності відносять: 

• систему практичних дій учасників інвестиційних правовідносин; 

• такі дії є основою для виникнення правових наслідків для суб'єктного 

складу таких правовідносин (виникнення, зміна або припинення права 

власності, прав і обов'язків); 

• ця система практичних дій спрямована на реалізацію саме інвестиційних 

проектів, а не на будь-яку іншу діяльність. 

Крім того, чинним законодавством забороняється інвестування в об'єкти, 

створення і використання яких не відповідає вимогам санітарно-гігієнічних, 

радіаційних, екологічних, архітектурних та інших норм, встановлених 

законодавством України, а також порушуються права та інтереси громадян, 

юридичних осіб і держави, що охороняються законом. 

  

3. Поняття інвестицій та їх ознаки 

Термін "інвестиції" походить від латинського слова invest, що означає 

вкладення коштів. Відповідно до ст. 1 Закону України «Про інвестиційну 

діяльність», інвестиції – це всі види майнових та інтелектуальних цінностей, 
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що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в 

результаті якої створюється прибуток (дохід) або досягається соціальний ефект. 

Такими цінностями можуть бути: кошти, цільові банківські вклади, паї, акції та 

інші цінні папери; рухоме та нерухоме майно (будинки, споруди, устаткування 

та інші матеріальні цінності); майнові права, що випливають з авторського 

права, досвід та інші інтелектуальні цінності; сукупність технічних, 

комерційних та інших знань, оформлених у вигляді технічної документації, 

навичок та виробничого досвіду, необхідних для організації того чи іншого 

виду виробництва, але незапатентованих (ноу-хау); права користування землею, 

водою, ресурсами, будинками, спорудами, обладнанням, а також інші майнові 

права; інші цінності. 

У ч. 1 ст. 326 Господарського Кодексу України визначено, що 

інвестиціями у сфері господарювання визнаються довгострокові вкладення 

різних видів майна, інтелектуальних цінностей та майнових прав в об'єкти 

господарської діяльності з метою одержання доходу (прибутку) або досягнення 

іншого соціального ефекту. 

У Податковому Кодексі України (п. 14.1.81.) закріплено, що інвестиції – 

господарські операції, які передбачають придбання основних засобів, 

нематеріальних активів, корпоративних прав та/або цінних паперів в обмін на 

кошти або майно.  

Ознаки інвестицій: 
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За правовим статусом інвестора розрізняють приватні, державні, 

комунальні, іноземні інвестиції та непряме (опосередковане) інвестування. 

Приватне інвестування здійснюється громадянами, недержавними 

підприємствами, господарськими асоціаціями, спілками і товариствами, а також 

громадськими і релігійними організаціями, іншими юридичними особами, 

основаними на колективній власності. 

Державне інвестування, у тому числі державна підтримка реалізації 

інвестиційних проектів, здійснюється органами державної влади за рахунок 

коштів бюджетів, позабюджетних фондів і позичкових коштів, а також 

державними підприємствами й установами за рахунок власних і позичкових 

коштів. 

Комунальне інвестування здійснюється органами місцевого 

самоврядування за рахунок коштів місцевих бюджетів, позабюджетних фондів і 

позичкових коштів, а також комунальними підприємствами та установами за 

рахунок власних і позичкових коштів. 

Іноземне інвестування здійснюється іноземними інвесторами в Україні 

(юридичними особами, утвореними за законодавством іншим, ніж 
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законодавство України; іноземцями та особами без громадянства, які не мають 

постійного місця проживання на території України; міжнародними урядовими 

та неурядовими організаціями; іншими державами; іншими іноземними 

суб'єктами інвестиційної діяльності, визначеними законом). 

Непряме (опосередковане) інвестування – фінансування інвестиційного 

процесу за участі фінансових посередників (комерційних банків, страхових 

компаній, пенсійних фондів, ІСІ), які вкладають кошти дрібних інвесторів у 

конкретні об'єкти. 

 

4. Види інвестицій 

За правовим режимом: 

 інвестиції, які вкладаються іноземними суб'єктами підприємницької 

діяльності; 

 інвестиції, які вкладаються вітчизняними суб'єктами 

підприємницької діяльності; 

 інвестиції, що розміщуються особами, які за правовим статусом до 

перших двох груп віднести не можна (наприклад, державні 

службовці та ін.).  

За формою власності: 

 приватні – кошти населення (індивідуальних інвесторів), 

комерційних структур, колективних підприємств, які створені 

приватними інвесторами; 

 державні – кошти, надані з Держбюджету, місцевих бюджетів, 

державними підприємствами; 

 комунальні – інвестиції, основані на комунальній формі власності, 

яка отримала своє правове закріплення у Конституції України. 

За формами переміщення капіталу: 

 експортні інвестиції являють собою сукупність об'єктів, які 

визнаються інвестиціями і вкладаються національними інвесторами 

в об'єкти підприємницької діяльності за кордоном; 
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 імпортні інвестиції можна визначити як вкладення, незалежно від 

форми вияву, які робляться іноземними суб'єктами в об'єкти 

підприємницької діяльності на території України. 

Залежно від предмета, тобто виду цінності: 

• інвестиції у вигляді грошових коштів; 

 інвестиції у тілесному (матеріально-речовому) вигляді (рухоме і 

нерухоме майно); 

 інвестиції у безтілесному (нематеріальному) вигляді (різні майнові 

права: акції та інші цінні папери, корпоративні права, права 

інтелектуальної власності, права на користування землею та ін.); 

 інвестиції у вигляді робіт і послуг. 

Залежно від отримуваних інвестором прав: 

 інвестиції, у результаті яких інвестор отримує право власності на 

рухоме і нерухоме майно (будинки, споруди, обладнання, 

підприємство як цілісний майновий комплекс); 

 інвестиції, у результаті яких інвестор набуває інші майнові права: 

зобов'язальні права, корпоративні права, права на користування 

землею і природними ресурсами, права інтелектуальної власності та 

інші права. 

Залежно від періоду інвестування: 

 короткострокові інвестиції: строк вкладення не перевищує одного 

року (наприклад, лізингове інвестування на умовах договору 

оперативного лізингу); 

 середньострокові інвестиції: термін вкладення від 1 до 5 років 

(наприклад, інвестиції в облігації підприємства, строк викупу яких 

умовами емісії визначений у 4 роки; приватизаційне інвестування 

на підставі договору купівлі-продажу цілісного майнового 

комплексу підприємства); 

 довгострокові інвестиції: період вкладення здійснення яких 

перевищує 5 років (наприклад, концесійне інвестування, термін 



27 
якого, відповідно до Закону України «Про концесії», може 

становити від 10 до 50 років залежно від умов договору концесії). 

Форми інвестування: 

а) інвестиції у формі позикового капіталу (кредити); 

б) інвестиції у формі виробничого капіталу (заснування підприємств, 

купівля вже існуючих, купівля акцій, заснування дочірніх підприємств); 

в) вивіз торгового капіталу (будівництво торговельних підприємств). 

Відповідно до п. 14.1.81 Податкового Кодексу України інвестиції 

поділяють на: 

• капітальні інвестиції – господарські операції, що передбачають 

придбання будинків, споруд, інших об'єктів нерухомої власності, інших 

основних засобів і нематеріальних активів, що підлягають амортизації 

відповідно до норм ПК України; 

• фінансові інвестиції – господарські операції, що передбачають 

придбання корпоративних прав, цінних паперів, деривативів та/або інших 

фінансових інструментів, вони поділяються на: а) прямі інвестиції – 

господарські операції, що передбачають внесення коштів або майна в обмін на 

корпоративні права, емітовані юридичною особою при їх розміщенні такою 

особою; б) портфельні інвестиції – господарські операції, що передбачають 

купівлю цінних паперів, деривативів та інших фінансових активів за кошти на 

фондовому ринку або біржовому товарному ринку; 

• реінвестиції – господарські операції, що передбачають здійснення 

капітальних або фінансових інвестицій за рахунок прибутку, отриманого від 

інвестиційних операцій. 
 

ТЕМА 3. ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ 

Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти з основами державного 

регулювання інвестиційної діяльності, вивчити особливості державної 

підтримки для реалізації інвестиційних проектів та особливості державних 

гарантій захисту інвестицій в Україні  

ПЛАН: 
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1. Державне регулювання інвестиційної діяльності. 

2. Гарантії прав суб'єктів інвестиційної діяльності і захист інвестицій. 

3. Інвестиційний договір. 

 

1. Державне регулювання інвестиційної діяльності 

Розміщення інвестицій у будь-яких об'єктах, крім тих, інвестування в які 

заборонено або обмежено законодавством, визнається невід'ємним правом 

інвестора і охороняється законом. 

Інвестор самостійно визначає цілі, напрями, види й обсяги інвестицій, 

залучає для їх реалізації на договірній основі будь-яких учасників інвестиційної 

діяльності, у тому числі шляхом організації конкурсів і торгів. 

За рішенням інвестора права володіння, користування і розпорядження 

інвестиціями, а також результатами їх здійснення можуть бути передані іншим 

громадянам та юридичним особам у порядку, встановленому законом. 

Взаємовідносини при такій передачі прав регулюються ними самостійно на 

основі договорів. 

Обов'язки інвестора (ст.8 Закону України «Про інвестиційну 

діяльність»): 

1. подати фінансовим органам декларацію про обсяги і джерела здійснюваних 

ним інвестицій; 

2. одержати висновок з оцінки впливу на довкілля у випадках та порядку, 

встановлених Законом України «Про оцінку впливу на довкілля»; 

3. одержати дозвіл на виконання будівельних робіт у випадках та порядку, 

встановлених Законом України «Про регулювання містобудівної 

діяльності»; 

4. одержати письмовий звіт експертизи проекту будівництва у випадках та 

порядку, встановлених статтею 31 Закону України «Про регулювання 

містобудівної діяльності»; 

5. одержати позитивний висновок державної експертизи інвестиційного 

проекту у випадках та порядку, встановлених Кабінетом Міністрів України. 

Суб'єкти інвестиційної діяльності зобов'язані: 
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1. Виконувати вимоги державних органів і посадових осіб, що пред'являються 

в межах їх компетенції. 

2. Подавати в установленому порядку бухгалтерську і статистичну звітність; 

3. Не допускати недобросовісної конкуренції і виконувати вимоги 

законодавства про захист економічної конкуренції; 

4. Сплачувати податки, збори (обов'язкові платежі) в розмірах та у порядку, 

визначених законами України. 

Для проведення господарської діяльності, яка підлягає ліцензуванню, 

учасники інвестиційної діяльності повинні одержати відповідну ліцензію, що 

видається в порядку, встановленому законодавством. 

Основним правовим документом, який регулює взаємовідносини між 

суб'єктами інвестиційної діяльності, є договір (угода) або проспект цінних 

паперів (рішення про емісію цінних паперів). 

Укладення договорів, вибір партнерів, визначення зобов'язань, будь-яких 

інших умов господарських взаємовідносин, що не суперечать законодавству 

України, є виключною компетенцією суб'єктів інвестиційної діяльності. 

Інвесторами, відповідно до положень чинного законодавства України, 

можуть бути фізичні, юридичні особи, держави, а також міжнародні урядові й 

неурядові організації та інші іноземні суб’єкти інвестиційної діяльності, які 

визнаються такими відповідно до умов законодавства України. Залежно від 

походження інвестицій та суб’єкта, який здійснює інвестиційну діяльність, 

інвестиції бувають іноземними (зовнішніми) та вітчизняними (внутрішніми), 

при цьому основною ознакою, що виділяє законодавець, є іноземне походження 

не коштів, а інвестора. 

Відповідно до ст.11 Закону України «Про інвестиційну діяльність» 

державне регулювання інвестиційної діяльності здійснюється з метою 

реалізації економічної, науково-технічної і соціальної політики виходячи з 

цілей та показників економічного і соціального розвитку України, державних та 

регіональних програм розвитку економіки, державного і місцевих бюджетів, 

зокрема передбачених у них обсягів фінансування інвестиційної діяльності. 

Форми державного регулювання інвестиційної діяльності: 
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Державна підтримка для реалізації інвестиційних проектів 

Напрями інвестиційної діяльності, за якими надається державна 

підтримка для реалізації інвестиційних проектів, визначаються стратегічними 

або програмними документами, затвердженими в установленому 

законодавством порядку. 

Державна підтримка для реалізації інвестиційних проектів надається 

шляхом: 

 співфінансування реалізації інвестиційних проектів за рахунок коштів 

державного бюджету; 

 надання відповідно до законодавства для реалізації інвестиційних 

проектів державних гарантій з метою забезпечення виконання боргових 

зобов’язань за запозиченнями суб’єкта господарювання; 

 кредитування за рахунок коштів державного бюджету суб’єктів 

господарювання для реалізації інвестиційних проектів; 

 повної або часткової компенсації за рахунок коштів державного бюджету 

відсотків за кредитами суб’єктів господарювання для реалізації 

інвестиційних проектів. 

До органів державної влади загальної компетенції у сфері регулювання 

інвестиційної діяльності належать: 
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1) Верховна Рада України (Правовий статус Верховної Ради України в 

галузі регулювання інвестиційної діяльності оснований на положеннях 

Конституції України, Бюджетного й Податкового кодексів України. Верховна 

Рада України реалізовує свої повноваження шляхом прийняття законодавства, 

яке стосується державного бюджету й бюджетної системи України; системи 

оподаткування та митних платежів, які сплачують суб’єкти інвестиційної 

діяльності; засад функціонування фінансового, грошового, кредитного, 

інвестиційного тощо ринків; статусу національної валюти, іноземної валюти на 

території України; порядку випуску й обігу державних цінних паперів. 

Регламентовані у вищенаведених та інших нормативно-правових актах 

повноваження у сфері контролю за інвестиційною діяльністю Верховна Рада 

України реалізує самостійно або через створювані комітети й тимчасові 

спеціальні комісії); 

2) Президент України (Повноваження Президента України у сфері 

регулювання інвестиційної діяльності регламентовані ст. 106 Конституції 

України, відповідно до норм якої президент створює в межах коштів, 

передбачених у Державному бюджеті України, для здійснення своїх 

повноважень консультативні, дорадчі й інші допоміжні органи та служби; 

підписує закони, прийняті Верховною Радою України (Закон України «Про 

Державний бюджет України», Бюджетний кодекс України, Податковий кодекс 

України); має право накласти вето на прийняті Верховною Радою України 

закони з поверненням їх на повторний розгляд Верховній Раді України. Де-

факто вплив президента на стан інвестиційної діяльності в Україні реалізується 

шляхом створення норм, які містяться в указах і розпорядженнях, завдяки 

утворенню, реорганізації й ліквідації за поданням прем’єр-міністра, міністерств 

та інших центральних органів виконавчої влади, а також через відповідні 

кадрові призначення); 

3) Кабінет Міністрів України (Кабінет Міністрів України, згідно з 

Конституцією України та Законом України «Про Кабінет Міністрів України», 

забезпечує проведення фінансової, цінової, інвестиційної й податкової 

політики; політики у сферах праці та зайнятості населення, соціального 
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захисту, освіти, науки й культури, охорони природи, екологічної безпеки та 

природокористування; розробляє і здійснює загальнодержавні програми 

економічного, науково-технічного, соціального й культурного розвитку 

України; розробляє проект закону про Державний бюджет України та 

забезпечує виконання затвердженого Верховною Радою України Державного 

бюджету України, подає Верховній Раді України звіт про його виконання); 

4) місцеві державні адміністрації (місцеві державні адміністрації та 

органи місцевого самоврядування, відповідного до законодавчо визначеної 

компетенції здійснюють виконання програм у сфері економічної безпеки та 

залучення інвестицій на регіональному рівні, розвиток інвестиційної діяльності 

на рівні регіону, поліпшення інвестиційного клімату, підготовку інформаційних 

матеріалів щодо стану інвестиційної діяльності у регіоні, пріоритетних 

напрямів для інвестування (інвестиційний паспорт регіону). До компетенції 

місцевих державних адміністрацій також належить підготовка пропозицій та 

інформування вищих органів виконавчої влади про пропозиції щодо залучення 

іноземних інвесторів та розвитку економічного потенціалу відповідної 

території). 

5) органи місцевого самоврядування. 

До органів державної влади спеціальної компетенції у сфері регулювання 

інвестиційної діяльності належать: 

1) Рахункова палата України; 

2) Міністерство фінансів України; 

3) Міністерство економічного розвитку і торгівлі України (є головним 

органом у системі центральних органів виконавчої влади, що забезпечує 

формування та реалізацію державної політики економічного, соціального 

розвитку і торгівлі, державну промислову політику, державну 

зовнішньоекономічну політику, державну інвестиційну політику, здійснює 

управління об’єктами державної форми власності, розвитку підприємництва. У 

структурі Міністерства діє Департамент залучення інвестицій Міністерства 

економічного розвитку та торгівлі України. Даний Департамент є самостійним 

структурним підрозділом апарату Міністерства. Основними завданнями 
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Департаменту є підготовка пропозицій щодо: забезпечення формування та 

реалізації державної інвестиційної політики, політики у сфері державно-

приватного партнерства, створення та функціонування індустріальних парків, а 

також інноваційної діяльності як складової частини інвестиційної діяльності. 

Департамент є спеціальним структурним підрозділом у структурі 

Мінекономрозвитку України, який забезпечує державну політику у сфері 

залучення інвестицій у державний сектор економіки, розроблення відповідних 

нормативно-правових актів, що безпосередньо впливають на стан та тенденції 

розвитку інвестиційної діяльності у державі, а також на інвестиційний клімат). 

4) Державна казначейська служба України; 

5) Державна аудиторська служба України; 

6) Державна фіскальна служба України; 

7) Аудиторська палата України; 

8) Міжвідомча комісія з питань державних інвестиційних проектів; 

9) Національна інвестиційна рада України (дорадчий орган при 

Президентові України. Раніше це були Ради іноземних інвесторів. Склад даної 

ради затверджений Указом Президента України № 317/2017 «Питання 

Національної інвестиційної ради». До даної Ради переважно входять 

представники бізнес-сфери та керівники органів виконавчої влади, які, 

спираючись на власний досвід та знання, мають змогу впливати та інвестиційну 

політику держави). 

10) Національна рада України з питань розвитку науки і технологій. 

11) Антимонопольний комітет (є державним органом зі спеціальним 

статусом, метою діяльності якого є забезпечення державного захисту 

конкуренції у підприємницькій діяльності та у сфері державних закупівель). 

12) Офіс із залучення інвестицій (Ukraine invest) (Відповідно до 

постанови КМ України від 19.10.2017 № 740 Офіс є тимчасовим 

консультативно-дорадчим органом Кабінету Міністрів України, діяльність 

якого координується Урядовим уповноваженим із питань інвестицій. Метою 

створення такого органу була необхідність встановлення діалогу між 

інвестором та органом державної влади та сприяння взаємодії інвесторів із 
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державними органами, органами місцевого самоврядування, відповідальними 

суб’єктами самоврядування під час підготовки та реалізації ними інвестиційних 

проектів із залучення прямих іноземних інвестицій. Одним із завдань Офісу є 

проведення на постійній основі брифінгів, зустрічей та переговорів із 

потенційними інвесторами і покращення таким чином інвестиційного клімату 

та привабливості держави в очах інвесторів. Надання консультативної 

допомоги та супровід інвестиційної діяльності, отримання іноземного досвіду 

для розвитку пріоритетних галузей промисловості. Даний орган є 

«посередником» між інвесторами та державою та діє за принципом «єдиного 

вікна»). 

Крім того, відповідною компетенцією також наділені спеціально створені 

для виконання окремих функцій щодо державного регулювання в певних 

сферах інвестування: капітальне будівництво – Міністерство регіонального 

розвитку, будівництва та житлово-комунального господарства України; 

інноваційне інвестування – Міністерство освіти та науки України та Державне 

агентство з інвестицій та розвитку; спільне інвестування на ринку цінних 

паперів та корпоративне інвестування з використанням випуску цінних паперів 

– Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку або щодо певних 

аспектів інвестування, зокрема щодо дотримання в процесі інвестування: а) 

вимог антимонопольно-конкурентного законодавства – Антимонопольний 

комітет України; б) порядку надання фінансових послуг та забезпечення заходів 

щодо запобігання відмиванню коштів, отриманих злочинним шляхом, – 

Національний банк України, Національна комісія з регулювання ринків 

фінансових послуг України; Державна служба фінансового моніторингу; в) 

урахування державних інтересів у разі надання фінансового сприяння суб’єктам 

інвестування – Міністерство фінансів України, Міністерство економічного 

розвитку та торгівлі України та ін. 

Варто зазначити, що наразі відсутній єдиний орган, наділений 

компетенцією у сфері надання дозволів на залучення інвестицій, контролю за 

залученням та ефективним використанням іноземних інвестицій, так само як і 

відсутній визначений перелік об’єктів інвестування чи галузі, інвестування в які 
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обмежено чи заборонено. Також відсутній порядок відкликання іноземних 

інвестицій у разі, якщо дії інвестора становлять загрозу національним інтересам 

держави. Консультативно-дорадчі органи 

Відбір інвестиційних проектів, для реалізації яких надається державна 

підтримка, здійснюється на конкурсній основі з урахуванням результатів 

державної експертизи, проведеної відповідно до статті 15 Закону «Про 

інвестиційну діяльність». 

Перелік документів, що подаються для такого відбору, а також порядок та 

критерії відбору встановлюються Кабінетом Міністрів України для кожного 

напряму, за яким надається державна підтримка для реалізації відповідних 

інвестиційних проектів. 

Органи, які проводять конкурсний відбір інвестиційних проектів (крім 

інвестиційних проектів, що реалізуються за рахунок коштів державного фонду 

регіонального розвитку), подають центральному органу виконавчої влади, що 

забезпечує формування державної політики у сфері економічного розвитку, 

інформацію про відібрані інвестиційні проекти за затвердженою ним формою. 

Інформація про відібрані державні інвестиційні проекти та інвестиційні 

проекти, для реалізації яких надається державна підтримка, вноситься до 

Державного реєстру інвестиційних проектів, ведення якого здійснюється 

центральним органом виконавчої влади, що забезпечує формування державної 

політики у сфері економічного розвитку, у порядку, встановленому Кабінетом 

Міністрів України. 

Інформація щодо інвестиційних проектів оприлюднюється шляхом 

розміщення витягу з Державного реєстру інвестиційних проектів на офіційному 

веб-сайті центрального органу виконавчої влади, що реалізує державну 

політику у сфері економічного розвитку. 

Центральний орган виконавчої влади, що реалізує державну політику у 

сфері економічного розвитку, на підставі поданих суб’єктами інвестиційної 

діяльності звітів про стан (результати) реалізації інвестиційного проекту, для 

реалізації якого надано державну підтримку, і даних Державного реєстру 

інвестиційних проектів забезпечує здійснення моніторингу та проведення 
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аналізу ефективності державної підтримки для реалізації інвестиційних 

проектів та використання державних капітальних вкладень у встановленому 

ним порядку. 

Результати такого моніторингу та аналізу використовуються органами 

виконавчої влади під час складання проекту Державного бюджету України на 

наступний рік, а також для формування пропозицій до Державного бюджету 

України на наступні бюджетні періоди щодо видатків, спрямованих на 

державну підтримку для реалізації інвестиційних проектів. 

Центральний орган виконавчої влади, що реалізує державну політику у 

сфері економічного розвитку, забезпечує збереження ним конфіденційної 

інформації, пов’язаної з інвестиційними проектами. 

Державна експертиза інвестиційних проектів: 

Обов'язковій державній експертизі підлягають інвестиційні проекти, що 

реалізуються із залученням бюджетних коштів, коштів державних підприємств, 

установ та організацій, а також за рахунок кредитів, наданих під державні 

гарантії, інших форм державної підтримки для реалізації інвестиційних 

проектів, передбачених цим Законом, крім інвестиційних проектів, що 

здійснюються на умовах державно-приватного партнерства, у тому числі у 

формі концесії, та об’єктів будівництва, що споруджуються (реконструюються) 

із залученням коштів Фонду енергоефективності, та крім інвестиційних 

проектів із значними інвестиціями, що реалізуються відповідно до Закону 

України «Про державну підтримку інвестиційних проектів із значними 

інвестиціями». 

Державна експертиза інвестиційних проектів проводиться в порядку, 

встановленому Кабінетом Міністрів України, крім інвестиційних проектів, що 

реалізуються за рахунок коштів державного фонду регіонального розвитку. 

Інвестиційні проекти, що реалізуються за рахунок коштів державного 

фонду регіонального розвитку, підлягають розгляду відповідно до бюджетного 

законодавства. 

Державна експертиза інвестиційних проектів повинна враховувати оцінку 

економічної ефективності. 



37 
Ціноутворення в інвестиційній діяльності 

Вартість продукції, робіт і послуг у процесі інвестиційної діяльності 

визначається за вільними цінами і тарифами, в тому числі за підсумками 

конкурсів (торгів), а у випадках, передбачених законодавчими актами, за 

державними фіксованими та регульованими цінами і тарифами. 

Вартість будівництва визначається на підставі затверджених центральним 

органом виконавчої влади, що забезпечує формування та реалізує державну 

політику у сфері будівництва, містобудування та архітектури, кошторисних 

норм і нормативів з ціноутворення у будівництві, які є обов’язковими під час 

здійснення будівництва об’єктів із залученням бюджетних коштів, коштів 

державних і комунальних підприємств, установ та організацій, кредитів, 

наданих під державні гарантії. 

Іноземне інвестування: 

Особливою формою здійснення іноземного інвестування є концесійні 

договори. Відповідно до ст. 22 Закону України «Про режим іноземного 

інвестування» надання іноземним інвесторам права на проведення 

господарської діяльності, пов’язаної з використанням об’єктів, що перебувають 

у державній власності і передаються у концесію, відбувається на підставі 

відповідного законодавства України шляхом укладення концесійного договору. 

Варто зауважити, що такі договори (контракти) підлягають обов’язковій 

державній реєстрації, яку здійснює Міністерство економічного розвитку та 

торгівлі України та уповноважені ним органи. Таким чином, можливість 

державного регулювання інвестиційної діяльності напряму пов’язана з 

наявністю частки державного майна в об’єктах інвестування. 

 

2. Гарантії прав суб'єктів інвестиційної діяльності і захист інвестицій 

Держава гарантує стабільність умов здійснення інвестиційної діяльності, 

додержання прав і законних інтересів її суб'єктів. 

Умови договорів, укладених між суб'єктами інвестиційної діяльності, 

зберігають свою чинність на весь строк дії цих договорів і у випадках, коли 

після їх укладення законодавством (крім податкового, митного та валютного 
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законодавства, а також законодавства з питань ліцензування певних видів 

господарської діяльності) встановлено умови, що погіршують становище 

суб'єктів або обмежують їх права, якщо вони не дійшли згоди про зміну умов 

договору. 

Державні органи та їх посадові особи не мають права втручатися в 

діяльність суб'єктів інвестиційної діяльності, крім випадків, коли таке 

втручання допускається чинним законодавством і здійснюється в межах 

компетенції цих органів та посадових осіб. 

У разі прийняття державними або іншими органами актів, що порушують 

права інвесторів і учасників інвестиційної діяльності, збитки, завдані суб'єктам 

інвестиційної діяльності, підлягають відшкодуванню у повному обсязі цими 

органами. Спори про відшкодування збитків розв'язуються судом. 

Захист інвестицій: 

1. Захист інвестицій - це комплекс організаційних, технічних та правових 

заходів, спрямованих на створення умов, які сприяють збереженню інвестицій, 

досягненню цілі внесення інвестицій, ефективній діяльності об'єктів 

інвестування та реінвестування, захисту законних прав та інтересів інвесторів, у 

тому числі права на отримання прибутку (доходу) від інвестицій. 

Держава гарантує захист інвестицій незалежно від форм власності, а 

також іноземних інвестицій. Захист інвестицій забезпечується законодавством 

України, а також міжнародними договорами України. Інвесторам, у тому числі 

іноземним, забезпечується рівноправний режим, що виключає застосування 

заходів дискримінаційного характеру, які могли б перешкодити управлінню 

інвестиціями, їх використанню та ліквідації, а також передбачаються умови і 

порядок вивозу вкладених цінностей і результатів інвестицій. 

З метою забезпечення сприятливого та стабільного інвестиційного 

режиму держава встановлює державні гарантії захисту інвестицій. 

Державні гарантії захисту інвестицій - це система правових норм, які 

спрямовані на захист інвестицій та не стосуються питань фінансово-

господарської діяльності учасників інвестиційної діяльності та сплати ними 

податків, зборів (обов'язкових платежів). Державні гарантії захисту інвестицій 
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не можуть бути скасовані або звужені стосовно інвестицій, здійснених у період 

дії цих гарантій. 

2. Інвестиції не можуть бути безоплатно націоналізовані, реквізовані або 

до них не можуть бути застосовані заходи, тотожні за наслідками. Такі заходи 

можуть застосовуватися лише на основі законодавчих актів України з 

відшкодуванням інвестору в повному обсязі збитків, заподіяних у зв'язку з 

припиненням інвестиційної діяльності. Порядок відшкодування збитків 

інвестору визначається в зазначених актах. 

Внесені або придбані інвесторами цільові банківські вклади, акції та інші 

цінні папери, платежі за набуте майно або за орендні права у разі вилучення 

відповідно до законодавчих актів України відшкодовуються інвесторам, за 

винятком сум, що виявилися використаними або втраченими в результаті дій 

самих інвесторів або вчинених за їх участю. 

3. Спори, що виникають в результаті здійснення інвестиційної діяльності, 

розглядаються відповідно судом або третейським судом. 

4. Інвестиції можуть, а у випадках, передбачених законодавством, мають 

бути застраховані. 

Відповідальність суб'єктів інвестиційної діяльності: 

При недодержанні договірних зобов'язань суб'єкти інвестиційної 

діяльності несуть майнову та іншу відповідальність, передбачену 

законодавством України і укладеними договорами. 

Сплата штрафів і неустойок за порушення умов договорів, а також 

відшкодування завданих збитків не звільняють винну сторону від виконання 

зобов'язань, якщо інше не передбачено законом або договором. 

Умови припинення інвестиційної діяльності: 

Зупинення або припинення інвестиційної діяльності провадиться за 

рішенням: 

 інвесторів, при цьому інвестори відшкодовують збитки учасникам 

інвестиційної діяльності; 

 правомочного державного органу. 
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Рішення державного органу про зупинення або припинення інвестиційної 

діяльності може бути прийнято з таких причин: 

 якщо її продовження може призвести до порушення встановлених 

законодавством санітарно-гігієнічних, архітектурних, екологічних та інших 

норм, прав та інтересів громадян, юридичних осіб і держави, що 

охороняються законом; 

 оголошення в установленому законом порядку інвестора банкрутом 

внаслідок неплатоспроможності; 

 стихійного лиха; 

 запровадження надзвичайного стану. 

 

3. Інвестиційний договір 

Основним правовим документом, що регулює взаємовідносини між 

суб'єктами інвестиційної діяльності, згідно з ч. 1 ст. 9 Закону «Про інвестиційну 

діяльність», є договір. Він є правовою формою взаємовідносин між інвестором 

та іншими учасниками інвестиційної діяльності. Укладення договорів, вибір 

партнерів, визначення зобов'язань, будь-яких інших умов господарських 

взаємовідносин, що не суперечать законодавству України, є виключною 

компетенцією суб'єктів інвестиційної діяльності. Втручання державних органів 

та посадових осіб у реалізацію договірних відносин між суб'єктами 

інвестиційної діяльності зверх своєї компетенції не допускається. Договір 

відповідаючи сутності інвестування тобто закріплю факт вкладення коштів або 

інших матеріальних чи інтелектуальних цінностей в об'єкт інвестування; 

визначали мету її основні права та обов'язки сторін. 

Предметом інвестиційного договору є інвестиція у будь-якій 

незабороненій законодавством України формі. Це можуть бути передбачені 

законодавством форми інвестицій та інвестиційної діяльності: інноваційна 

діяльність; капітальні вкладення в основні фонди; корпоративна форма; лізинг; 

придбання незабороненого законами України рухомого та нерухомого майна; 

створення підприємств, що повністю належать інвестору, чи придбання 

останнім у власність діючого підприємства повністю; придбання майнових 
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прав. Предметом такого договору також можуть бути дії, послуги тощо, які 

надаються (виконуються) учасниками інвестиційної діяльності та спрямовані на 

забезпечення інвестування. 

Інвестиційний договір виконує всі функції, властиві господарському 

договору - регулятивну, координаційну, функцію планування, контрольну та 

охоронну. 
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ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 2. 

ПРАВОВІ ОСНОВИ ФОРМ ІНВЕСТУВАННЯ 

 

ТЕМА 4. ПРАВОВЕ РЕГУЛЮВАННЯ ДОГОВІРНОЇ ФОРМИ 

ІНВЕСТУВАННЯ 

Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти з поняттям, ознаками та 

видами інвестиційних договорів, вивчити функції інвестиційних договорів, 

порядок укладання, зміни та розірвання інвестиційних договорів, ознайомитися 

зі змістом та формами інвестиційних договорів та вивчити умови 

забезпечення належного виконання інвестиційних договорів.  

ПЛАН: 

1.Поняття, ознаки та види інвестиційних договорів. 

2.Функції інвестиційних договорів. 

3.Порядок укладення, зміни та розірвання інвестиційних договорів. 

4.Зміст та форма інвестиційного договору. 

5.Забезпечення належного виконання інвестиційних договорів. 

  

1. Поняття, ознаки та види інвестиційних договорів 

Договірна форма є однією з двох основних правових форм інвестування, 

опосередковуючи не лише вкладення інвестицій, а й організацію 

інвестиційного процесу. 

В інвестуванні його учасники широко використовують різноманітні 

договори. Договір є основним правовим документом, що регулює 

взаємовідносини між суб’єктами інвестиційної діяльності (ч. 1 ст. 9 Закону 

України «Про інвестиційну діяльність»). 

Основні ознаки інвестиційного договору, що дозволяють 

характеризувати їх як окрему групу договорів: 

–особливий суб’єктний склад: однією зі сторін договору є інвестор або 

уповноважена ним особа; 
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–спрямування договору на реалізацію інвестицій і досягнення 

запланованого соціально-економічного ефекту, хоча в результаті виконання 

договірних зобов’язань цього ефекту може й не бути, а лише створюються 

умови та засоби для його досягнення;  

–оплатність договору: за практичні дії щодо реалізації інвестицій 

виконавець отримує плату за рахунок вкладених інвестором коштів (власне - 

частина інвестицій спрямовується на оплату роботи виконавців); у результаті 

виконання договору задовольняються також інтереси інвестора - майнового 

характеру (отримання збудованого чи поліпшеного об’єкта інвестування), 

задоволення господарських (запровадження новітніх технологій на 

виробництві) або соціальних потреб інвестора чи визначеного ним кола осіб; 

–ризикований характер інвестиційного договору: вкладаючи інвестиції, 

інвестор несе основні ризики, пов’язані з вибором (вдалим чи невдалим) виду 

інвестицій, об’єкта інвестування, форми інвестування, виконавців, а в цілому - 

ефективністю прогнозування, планування та організації інвестування, що 

залежить від інвестора; 

–форма договору - письмова, а в передбачених законом випадках - 

нотаріально посвідчена; в окремих (визначених актами законодавства) 

випадках інвестиційні договори підлягають реєстрації (концесійні, про спільну 

інвестиційну діяльність за участю іноземного інвестора; щодо реалізації 

пріоритетного інноваційного проекту та ін.); 

–особливості змісту договору, в якому (крім звичайних умов) мають 

зазначатися: 

а) інвестиції з зазначенням їх характеристик (види цінностей та їх 

ринкова вартість); 

б) об’єкт інвестування - об’єкт господарської діяльності чи інших сфер 

суспільного життя (науки, культури, освіти, охорони здоров’я та ін.), щодо 

якого закон не встановлює заборон використання їх у цій якості; 

в) економіко-правова форма інвестування (інноваційна, капітального 

будівництва, концесійна, лізингова, іноземне інвестування та ін.); 
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г) строки (загальний і проміжні) вкладення інвестицій та виконання 

практичних дій, спрямованих на їх реалізацію; 

д) зобов’язання сторін щодо виконання практичних дій, спрямованих на 

реалізацію інвестицій; 

е) розподіл між сторонами ризиків, пов’язаних з інвестуванням, та 

обов’язки щодо їх страхування. 

Класифікація інвестиційних договорів: 

Залежно від кількості сторін інвестиційного договору розрізняють 

двосторонні та багатосторонні інвестиційні договори. 

За строком дії розрізняють: 

а) короткострокові інвестиційні договори (з разовим або 

короткостроковим - менше одного року - виконанням; наприклад, придбання 

контрольного пакета акцій підприємства-конкурента з метою отримання 

більшості голосів на загальних зборах останнього і забезпечення переобрання 

спостережної ради та виконавчого органу з включенням до них представників 

власника контрольного пакета акцій); 

б) середньострокові інвестиційні договори (період реалізації інвестицій - 

від 1 до 5 років; має місце у разі реалізації крупних інвестиційних та 

інноваційних проектів; договори фінансового лізингу); 

в) довгострокові інвестиційні договори (зі строками реалізації інвестицій, 

що перевищують 5 років; до таких договорів належать концесійні договори; 

договори на користування надрами (розробку корисних копалин). 

За економічним змістом та юридичними ознаками розрізняють такі види 

інвестиційних договорів: 

а) договори про передання майна у власність, повне господарське відання 

або оперативне управління з метою інвестиційної діяльності (наприклад, такі 

договори використовуються при корпоративному інвестуванні: передання 

майна як вклад до статутного капіталу господарського товариства; закріплення 

за унітарним підприємством у процесі його створення частини майна 

засновника на праві господарського відання чи оперативного управління); 
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б) договори, що передбачають користування чужим майном, з метою 

здійснення інвестицій (наприклад, на підставі договору лізингу при лізинговій 

формі інвестування або договору оренди - при корпоративному інвестуванні 

шляхом створення орендного підприємства); 

в) договори про передання майнових прав (скажімо, як вклад при 

корпоративному інвестуванні); 

г) договори про спільну підприємницьку діяльність (наприклад, договір 

про спільну підприємницьку діяльність за участю іноземного інвестора); 

д) договори про виробничу кооперацію (передбачає організацію спільного 

інвестування кількома інвесторами у виробничі фонди з метою випуску 

конкурентоспроможної продукції); 

е) договори, спрямовані на придбання майна у власність або майнових 

прав з метою інвестиційної діяльності (наприклад, придбання цілісного 

майнового комплексу структурного підрозділу іншого підприємства з метою 

створення на базі цього майна нового підприємства при корпоративному 

інвестуванні); 

є) договори про придбання (передачу) прав на використання об’єктів 

інтелектуальної власності з метою інвестиційної діяльності (наприклад, прав 

на використання нових технологій у виробництві); 

ж) договори про придбання (передачу) цінних паперів та інших 

корпоративних прав (договори продажу облігацій підприємства, випущені з 

метою його інвестування); 

з) договори підряду. На виконання науково-дослідних та дослідно- 

конструкторських робіт (опосередковують інноваційне інвестування); 

на виконання проектно-вишукувальних, будівельних і пов’язаних з ними 

робіт (опосередковують інвестування у формі капітального будівництва); 

е) договори концесії, які опосередковують концесійну форму 

інвестування. 

За характером зобов’язань (майнові чи організаційні) інвестиційні 

договори поділяються на такі категорії: 
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–інвестиційні договори організаційного характеру: спрямовані на 

організацію інвестування, управління інвестиційним процесом; у цих договорах 

організаційні елементи переважають над майновими;  

–інвестиційні договори майнового характеру: спрямовані на вкладення 

інвестицій, що не потребують значних організаційних дій з боку інвестора; 

–інвестиційні договори організаційно-майнового характеру: спрямовані 

на організацію та вкладення інвестицій (засновницькі договори, концесійні 

договори, договір фінансового лізингу, договір купівлі-продажу цілісного 

майнового комплексу підприємства в процесі приватизації, договір на 

реалізацію інвестиційного проекту на території пріоритетного розвитку чи в 

спеціальній (вільній) економічній зоні та ін.). 

За правовим становищем сторін: 

Горизонтальні – укладаються між рівноправними учасниками 

інвестиційних відноси (договори підряду: а) на капітальне будівництво; б) на 

розробку інвестиційного чи інноваційного проекту; в) на реалізацію 

інноваційного проекту; договір лізингу та ін.); 

Вертикальні – укладаються між суб’єктом інвестування (інвестором) та 

органом господарського керівництва і характеризуються нерівністю сторін 

(орган господарського керівництва має виключні права щодо визначення 

виконавця, предмета договору та його основних характеристик, порядку 

виконання, значною мірою - щодо умов оплати виконання). 

Інвестиційні договори залежно від їх ролі в інвестиційному процесі: 

Основні – забезпечують вкладення інвестицій, розробку та реалізацію 

інвестиційних та інноваційних проектів; укладаються між інвестором 

(уповноваженою ним особою) і виконавцями; 

Інвестиційно-обслуговуючі – спрямовані на надання учасникам 

інвестування (насамперед інвесторові) відповідних послуг (фінансових, 

інжинірингових, посередницьких та ін.) як необхідних для забезпечення 

вкладення ним інвестицій (наприклад, договір іпотечного кредитування - при 

спільному інвестуванні в будівництво житлових будинків/комплексів; 
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Договір на управління інвестуванням (укладається за відсутності в 

інвестора відповідних можливостей, знань, навичок, фахівців) - найчастіше 

застосовується для управління капітальним будівництвом). 

За кількістю сторін:  

інвестиційні договори можуть бути двосторонніми та багатосторонніми: 

а) кількості сторін з різними функціями - договір фінансового лізингу; б) 

численності сторін з однаковими функціями, ілюстрацією чого може бути 

договір про спільне інвестування за участю кількох інвесторів1; в) кількості 

наявності на боці однієї сторони кількох осіб - співвиконавців. 

 

2. Функції інвестиційних договорів 

Значення інвестиційних договорів, їх роль у сфері інвестування та 

загалом - у господарській сфері країни найбільш повно розкривається через їх 

функції - основні напрями дії інвестиційних договорів та/або ті економічні 

результати, досягнення яких забезпечується у разі застосування цього 

різновиду господарських договорів. 

Регулятивна функція проявляється в тому, що за допомогою 

інвестиційного договору здійснюється регулювання відносин між сторонами. 

Хоча інвестиційний договір укладається на підставі закону, але разом з тим 

забезпечує врахування специфіки конкретного договірного зв’язку і відповідно 

– містить положення, що конкретизують положення закону (щодо порядку та 

строків виконання договірних зобов’язань, кількісних та якісних характеристик 

предмета договору тощо) чи заповнюють його прогалини (наприклад, 

встановленням конкретного розміру санкцій за порушення умов договору, якщо 

такі санкції не передбачені законом).  

Координаційна функція проявляється в тому, що учасники інвестування, 

заінтересовані у спільній співпраці, розробляють умови інвестиційного 

договору шляхом погодження своїх позицій (нерідко відмінних) щодо 

договірних умов, які б були прийнятними для всіх сторін договору.  

Контрольно-інформаційна функція проявляється в тому, що за 

допомогою інвестиційного договору здійснюється контроль за ефективністю 
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дій (діяльності) суб’єктів інвестування. Так, участь у конкурсі чи тендері на 

визначення виконавця інвестиційного проекту кількох (багатьох претендентів) 

свідчить про привабливість інвестиційного проекту для виконавців, а 

успішність спроб інвестора отримати фінансову підтримку з боку держави, 

органу місцевого самоврядування, фінансових установ (у т.ч. міжнародних 

фінансових організацій) - про значну суспільну значущість, ефективність 

інвестиційного проекту, відповідність його пріоритетним напрямам суспільного 

розвитку (економічного, освітнього, наукового, культурного тощо).  

Ступінь ефективності охоронної функції інвестиційного договору 

проявляється в можливості забезпечити захист прав і законних інтересів сторін 

договору і залежить від форми та змісту договору.  

Інвестиційний договір виконує також функцію планування – як зв’язків 

учасників інвестування, так і їх поточної діяльності на забезпечення 

інвестування відповідно до договірних умов. Як інструмент планування договір 

використовується на різних рівнях: загальнодержавному, регіональному (щодо 

територіальних громад) і локальному (внутрішньо-фірмове планування). 

Плануючи свою інвестиційну діяльність (інвестиційні операції), інвестор 

орієнтується на власну потребу в інвестуванні, свої можливості щодо цього, на 

суспільний попит обраної ним форми інвестування, результативність 

останнього та можливість отримання фінансової підтримки в реалізації 

інвестиційного проекту (інвестиційного задуму).  

Про наявність у інвестиційного договору (як однієї з категорій 

господарського договору) такої функції, як узгодження економічних інтересів 

сторін договірного зв’язку з загальногосподарськими інтересами, свідчать 

положення ч. 2 ст. 193 Господарського Кодексу України щодо обов’язку сторін 

договору вжити всіх заходів, необхідних для виконання договірних зобов’язань, 

з урахуванням інтересів іншої сторони та загальногосподарського інтересу. 

Специфічною функцією інвестиційного договору є опосередкування 

відносин між суб’єктами інвестування щодо забезпечення вкладення 

інвестицій у певні об’єкти із застосуванням певної форми інвестування. 
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3.Порядок укладення, зміни та розірвання інвестиційних договорів 

Єдиного порядку укладення інвестиційного (як різновиду 

господарського) договору не існує. Ця обставина зумовлена низкою чинників, а 

саме: 

–багатоманітністю інвестиційних договорів; 

–різноманітністю підстав їх укладення (вільне волевиявлення сторін чи 

обов’язковість укладення договору – відповідно до державного замовлення, 

державного завдання або попередніх зобов’язань сторін, зафіксованих в їх 

установчих документах, рамочних контрактах); 

–складність визначення оптимального виконавця чи покупця як учасника 

інвестиційних відносин; 

–вимоги застосування певних процедур укладення договору, передбачені 

законом (наприклад, щодо: договорів концесії; договорів купівлі-продажу 

об’єктів приватизації; договорів, виконання робіт за якими фінансується за 

рахунок державних коштів) або міжнародними договорами України (в т.ч. на 

отримання кредитів від міжнародних установ та організацій) та ін. Разом з тим 

аналіз інвестиційного законодавства дозволяє визначати основні засади 

укладання інвестиційних договорів, включаючи й процедури, що 

застосовуються при цьому. Для інвестора важливо визначитися зі своїми 

майбутніми контрагентами, спроможними забезпечити найбільш ефективне 

вкладення інвестицій. Цієї мети дозволяє досягти застосування конкурентних 

способів укладення договорів шляхом залучення до пов’язаних з ними 

процедур багатьох (або хоча б кількох) претендентів. 

Конкурентними способами укладення інвестиційних договорів є: 

 торги (аукціони, тендери); застосування таких процедур 

передбачається: Господарським Кодексом України (ст. 185), законами «Про 

приватизацію державного майна» (ч. 2 ст. 2, ч. 1 ст. 15, ст. 16), «Про 

приватизацію майна невеликих державних підприємств (малу приватизацію)» 

(ст. З, 13-16), Тимчасовим положенням про закупівлю товарів, робіт і послуг за 

державні кошти, затв. постановою Кабінету Міністрів України від 28.03.2008 р. 

№ 274 (п. 19-68) та ін.; 
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 конкурси; при застосуванні конкурсу договір укладається з тим із 

претендентів (потенційних інвесторів, виконавців чи кредиторів), чиї конкурсні 

пропозиції визнані найкращими (найбільш ефективними) відповідно до умов 

проведення конкурсу; конкурси застосовуються відповідно до законів «Про 

приватизацію державного майна» (ч. 2 ст. 2, ч. 1 ст. 15, ст. 16 ), «Про 

приватизацію майна невеликих державних підприємств (малу приватизацію)» 

(ст. 17-21), «Про архітектурну діяльність» (ст. 6), «Про концесії» (ст. 6-8) та ін.;; 

 двоступеневі торги застосування таких процедур передбачається 

Тимчасовим положенням про закупівлю товарів, робіт і послуг за державні 

кошти, затв. постановою Кабінету Міністрів України від 28.03.2008 р. № 274 

(пункти 69-71); 

–процедура редукціону (пункти 72-73 Тимчасового положення про 

закупівлю товарів, робіт і послуг за державні кошти); застосовується у разі, 

коли предметом закупівлі є товари чи послуги, для яких існує постійно діючий 

ринок і які виробляються чи виконуються не за окремо розробленими 

специфікаціями, за умови, що очікувана вартість предмета закупівлі таких 

товарів чи послуг перевищує 200 тис. гривень; проводиться в порядку, 

передбаченому для процедури відкритих торгів з урахуванням особливостей, 

передбачених для процедури редукціону; під час проведення процедури 

редукціону замовник розміщує (поширює) інформацію, передбачену 

Тимчасовим положенням, з дотриманням установлених вимог і строків; 

процедура запиту цінових пропозицій (котирувань) - п. 74-81 

Тимчасового положення про закупівлю товарів, робіт і послуг за державні 

кошти; замовник може здійснювати закупівлю шляхом застосування процедури 

запиту цінових пропозицій (котирувань) щодо товарів і послуг, для яких існує 

постійно діючий ринок, за умови, що вартість їх закупівлі не перевищує 200 

тис. гривень; під час застосування цієї процедури замовник подає запит щодо 

цінових пропозицій (котирувань) не менше ніж трьом учасникам; кожного 

учасника, до якого звернено запит, повідомляють про те, включаються чи не 

включаються у вартість товарів або послуг витрати на транспортування, 

страхування, сплату податків і зборів (обов’язкових платежів). 
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Серед вищезазначених конкурентних способів визначення виконавця 

(покупця, продавця) і, відповідно, укладення договору особливу роль 

відіграють торги (аукціони, тендери) та конкурси, оскільки дозволяють 

залучити до цього процесу максимальну кількість претендентів. 

Серед неконкурентних способів укладення інвестиційних договорів 

розрізняють такі види: 

–загальний порядок укладання господарських договорів: процедура 

укладення господарського договору цим способом (передбачена ст. 181 

Господарського Кодексу України) складається з кількох стадій (при цьому 

кожна наступна настає лише в тому випадку, якщо на попередній стадії договір 

не було укладено): 

-шляхом проведення прямих переговорів повноважними представниками 

сторін, що може завершитися: а) підписанням попереднього договору 

(протоколу про наміри або передконтрактної угоди) з фіксацією в ньому 

обов’язків сторін щодо укладення основного договору в майбутньому після 

виконання сторонами підготовчих дій або (б) підписанням основного договору, 

якщо його укладення не потребує попередньої підготовки і сторони дійшли 

згоди щодо всіх умов договору (такий спосіб зазвичай застосовується при його 

укладенні між учасниками інвестиційного процесу зі сталими договірними 

зв’язками і знанням ділової репутації один одного). 

 

4.Зміст та форма інвестиційного договору 

За ознакою впливу на юридичну силу договору та відповідності умов 

певному виду договору виділяють:  

а) істотні умови, без яких договір вважається неукладеним 

(визначаються законом як істотні, а також умови, на включення яких до 

інвестиційного договору наполягає хоча б одна із сторін;  

б) звичайні умови, відсутність яких не впливає на юридичну силу 

договору; включаються до договору за згодою (бажанням) сторін;  

в) випадкові умови, які не є характерним для інвестиційного договору, але 

віддзеркалюють специфіку договірного зв’язку між учасниками інвестування. 
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До істотних умов інвестиційного договору відносяться: 

1)предмет – інвестиції в будь-якій не забороненій законодавством 

України формі; 

2)кількісні та якісні характеристики предмета – інвестицій (кількість та 

характеристика устаткування та іншого майна, що передається, види та 

конкретні обсяги робіт тощо); 

3)властива інвестиційним договорам спеціальна умова – форма та 

об’єкт інвестування, 

4)ціна договору, тобто вартість інвестицій у національній або 

вільноконвертованій валюті (якщо здійснюються іноземні інвестиції), а також 

вартість одиниці виміру конкретного майна, прав, робіт, послуг, що 

передаються, виконуються; 

5)строки інвестиційного договору, оскільки останній зазвичай має 

тривалий характер (про внесення часток до статутного фонду господарського 

товариства, про повну сплату акцій, про здійснення виробничої кооперації 

тощо), а в ряді випадків - також і проміжні строки (1) внесення інвестицій (так, 

у засновницькому договорі, що опосередковує корпоративну форму 

інвестування, мають визначатися строки внесення засновниками своїх вкладів – 

до моменту державної реєстрації товариства у визначеному законом розмірі. А 

решту - протягом визначеного засновницьким договором терміну, який 

зазвичай не може бути більшим за один рік) чи (2) виконання певних етапів 

робіт (скажімо, в процесі реалізації інвестиційного чи інноваційного проекту). 

До звичайних умов інвестиційного договору належать умови про: форми 

платежу; визначення порядку виконання та прийняття виконання; 

відповідальність сторін за порушення договірних зобов’язань; порядок 

розгляду спорів, що виникають між сторонами в процесі виконання договору; 

обставини, що звільняють сторони від відповідальності; страхування 

інвестиційних ризиків і обов’язки сторін щодо цього, способи забезпечення 

сторонами виконання договірних зобов’язань. 
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До випадкових умов можна віднести, наприклад, надання інвестором 

виконавцям робіт виробничих і житлових приміщень, забезпечення працівників 

виконавця харчуванням тощо. 

Інвестиційний договір укладається, як правило, в письмовій формі (ч. 1 

ст. 181 ГК України, ст. 208 ЦК України, ч. 1 ст. 9 Закону «Про інвестиційну 

діяльність», п. 84 Тимчасового положення про закупівлю товарів, робіт і послуг 

за державні кошти, затв. постановою Кабінету Міністрів України від 28.03.2008 

р. № 274), що зумовлено низкою чинників і насамперед - необхідністю ведення 

бухгалтерського обліку та звітності суб’єктами інвестиційних правовідносин 

(за окремими винятками), захистом інтересів сторін договору. 

Розрізняють кілька модифікацій письмової форми, що застосовуються 

при укладанні інвестиційних договорів як різновиду господарських: 

повна письмова форма – єдиний документ, підписаний сторонами (ч. 1 ст. 

181 ГК, ч. 2 ст. 207 ЦК), до якого додаються супроводжуючі процес його 

укладання документи: підписаний сторонами текст договору з усіма додатками, 

протокол розбіжностей (якщо він мав місце), протокол узгодження 

розбіжностей (якщо розбіжності узгоджувалися і між сторонами було 

досягнуто компромісу щодо спірних умов договору), судове рішення (якщо 

спір передавався на розгляд судовим органам); 

скорочена письмова форма у вигляді комплекту листів, телеграм, 

факсограм та інших документів, якими сторони обмінювалися в процесі 

встановлення договірного зв’язку (ч. 1 ст. 181 ГК, ч. 1 ст. 207 ЦК), якщо зміст 

цих документів свідчить про наміри сторін встановити договірний зв’язок та 

містять істотні умови договору; застосування такої форми забороняється при 

укладенні організаційно-господарських договорів (ст. 186 ГК); 

типова форма – сторони договору не можуть відступати від типового 

договору, затвердженого Кабінетом Міністрів України чи іншим 

уповноваженим органом держави, але мають право конкретизувати його умови 

(абз. 4 ч.4 ст. 179 ГК України, ст. 630 ЦК України); 

стандартний договір, що являє собою бланк, зміст і порядок заповнення 

якого визначені правилами, встановленими актами законодавства чи на їх 
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підставі суб’єктом господарських (у т. ч. інвестиційних) відносин; форма 

застосовується у договорах приєднання (абз. 5 ч. 4 ст. 179 ГК, ст. 634 ЦК), якщо 

умови договору є заздалегідь визначеними і не підлягають коригуванню 

(наприклад, договори придбання акцій у процесі проведення їх відкритої 

підписки); 

нотаріальна посвідчена письмова форма: застосовується у передбачених 

законом випадках (наприклад, у разі продажу в процесі приватизації цілісних 

майнових комплексів підприємств або їх структурних підрозділів ч. 4 ст. 27 

Закону «Про приватизацію державного майна») або за домовленістю сторін (ч. 

1 ст. 209 ЦК України); 

електронна форма договору (договір у формі електронного документа), 

що набуває все більшої популярності з огляду на поширення використання 

електронних засобів зв’язку (забезпечує оперативність та економічність 

укладення договорів у такий спосіб). 

Укладення інвестиційних договорів і допоміжних договорів у сфері 

інвестування у формі електронного документа прирівнюється до письмової 

форми (інформація в такому договорі зафіксована у вигляді електронних даних, 

включаючи обов’язкові реквізити документа), але при цьому сторони 

договірних відносин мають керуватися не лише відповідними положеннями 

Господарського та Цивільного кодексів, а й законами. 

 

5.Забезпечення належного виконання інвестиційних договорів 

Інвестиційний договір, як і будь-який господарський договір, є 

обов’язковим до виконання його сторонами (ст. 193 ГК України, ст. 629 ЦК 

України). При цьому сторони договору повинні виконувати свої зобов’язання: 

1) належним чином (відповідно до закону, інших правових актів, 

договору, а за відсутності конкретних вимог щодо виконання зобов’язання - 

відповідно до вимог, що в певних умовах звичайно ставляться) - ч. 1 ст. 193 ГК 

України; 

2) реально (в натурі): заміна реального (в натуральній формі) виконання 

грошовим зазвичай заборонена, крім випадків, коли інше передбачено законом 
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або договором, або управнена сторона відмовилася від прийняття виконання 

зобов’язання (ч. З ст. 193 ГК України); з дотриманням інтересів іншої сторони 

та загальногосподарського інтересу (кожна сторона зобов’язана вживати 

заходів, необхідних для належного виконання нею договірних зобов’язань, а у 

разі порушення контрагентом своїх обов’язків - вжити заходи щодо зменшення 

негативних наслідків від цього. 

На забезпечення виконання договірних зобов’язань застосовуються різні 

правові засоби: 

а) вибір найбільш оптимальної (з дотриманням вимог закону) процедури 

укладення договору і відповідно - можливість вибору оптимального 

контрагента; 

б) ґрунтовність визначення зобов’язань сторін та інших умов договору з 

метою максимального захисту їх законних інтересів; 

в) вибір найбільш оптимальної за даних умов інвестування модифікації 

письмової форми договору (обирається з урахуванням вимог закону, 

важливості договірного зв’язку для сторін, предмета договору, договірної ціни, 

терміновості виконання та ін. - сукупності факторів, що визначають найбільш 

оптимальний спосіб фіксації договірного зв’язку між сторонами). 

Проте наявність інвестиційного договору, укладеного в передбаченій 

законом формі та з дотриманням вимог щодо змісту, не гарантує дотримання 

сторонами умов договору. Реальному та належному виконанню господарських 

договорів сприяють різноманітні способи забезпечення виконання договірних 

зобов’язань.  
 

ТЕМА 5. ПРАВОВЕ РЕГУЛЮВАННЯ КОРПОРАТИВНОГО 

ІНВЕСТУВАННЯ 

Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти поняттям, формами та 

видами корпоративного інвестування, вивчити основні засади використання 

корпоративного інвестування та особливості використання окремих їх форм. 

ПЛАН: 

1.Поняття, форми та види корпоративного інвестування. 
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2.Основні засади використання корпоративного інвестування. 

3. Особливості використання окремих форм корпоративного 

інвестування. 

 

1. Поняття, форми та види корпоративного інвестування 

Корпоративна форма може використовуватися інвестором без поєднання 

з договірною формою, якщо йдеться про створення унітарного підприємства, 

філії, представництва чи іншого відокремленого підрозділу, а також товариства 

однієї особи (акціонерного, товариства з обмеженою відповідальністю, 

товариства з додатковою відповідальністю). 

Крім того, корпоративна форма може поєднуватися з договірною у разі 

інвестування в організацію традиційно корпоративного типу (з двома і більше 

засновниками/учасниками) – як шляхом заснування (що передбачає укладення 

засновницького договору або договору про створення ГО), так і шляхом участі 

в діючій організації (що забезпечується укладенням відповідного договору: 

купівлі- продажу акцій; купівлі частки, що відчужується учасником товариства 

відповідно до установчого документа останнього; сплати вкладу замість частки, 

яку товариство сплатило вибулому учаснику; сплати вкладу на розмір 

збільшення статутного капіталу товариства у разі прийняття останнім рішення 

про залучення інвестора як нового учасника товариства, та ін.). 

Переваги корпоративного інвестування, досить значні й полягають у 

можливості: 

-вибору: (а) організаційно-правових форм (організації унітарного чи 

корпоративного типу), (б) партнерів (у разі обрання організації традиційно 

корпоративного типу) або без них (при інвестуванні в унітарні організації чи 

товариство однієї особи в процесі їх заснування), (в) характеру діяльності 

(безпосереднє здійснення господарської діяльності або її координація, 

управління інвестуванням), (г) сфер інвестування (банківська діяльність, 

страхування, спільне інвестування тощо); 

-відокремлення майна інвестора від майна організації, в яку він інвестує 

кошти/майно, шляхом її створення та/або участі; 
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-відокремлення (за окремими винятками) відповідальності інвестора за 

власними зобов’язаннями від відповідальності створеної ним організації 

(організації, в яку він вклав інвестиції) за зобов’язаннями такої організації; 

-інвестування в ті сфери господарської діяльності, суб’єктом яких може 

бути лише організація (індивідуальне підприємництво виключається): 

банківська, страхова діяльність, спільне інвестування, професійна діяльність на 

ринку цінних паперів/фондовому ринку, ломбардні операції, біржова діяльність 

та ін.; 

-залучення коштів інших осіб від випуску емісійних цінних паперів 

(облігацій підприємств, акцій додатковий емісій - акціонерним товариством). 

Корпоративне інвестування може здійснюватися з використанням різних 

організаційно-правових форм: унітарного підприємства (в т.ч. дочірнього чи 

корпоративного підприємства холдингової компанії), господарського 

товариства, кооперативу, господарського об’єднання, відокремленого 

підрозділу (в т.ч. філії, представництва). 

Крім того, використання корпоративного інвестування може відрізнятися 

залежно від основного (виключного) виду діяльності організації, в яку 

інвестуються кошти (майно), і відповідно - спеціальних вимог законодавства 

щодо суб’єктів таких видів діяльності, як: банківська (банк); страхування 

(страхова компанія); спільне інвестування (інститут спільного інвестування); 

інноваційна (інноваційне підприємство); професійна діяльність на фондовому 

ринку та ін. Іноземне інвестування часто-густо здійснюється у формі 

підприємства з іноземними інвестиціями (в т.ч. іноземного підприємства). 

 

2.  Основні засади використання корпоративного інвестування 

Прийнявши рішення про корпоративне інвестування, інвестор має 

оцінити переваги та недоліки певного виду господарської організації, що має 

використовуватися в процесі інвестування. Разом з тим усім господарським 

організаціям притаманні спільні ознаки, а саме: 

-безпосереднє здійснення господарської діяльності (виробництво 

продукції, виконання робіт, надання послуг), що є предметом діяльності 
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індивідуальних підприємців, підприємств різних організаційно-правових форм, 

виробничих кооперативів, інших господарських організацій основної ланки 

економіки, або керівництво господарською діяльністю, що притаманно 

власникам майна підприємств, господарським об’єднанням, головному 

підприємству промислово- фінансової групи, холдинговим компаніям та ін.; 

-створення (набуття статусу суб’єкта господарських відносин) у 

встановленому законом порядку, хоча порядок створення для різних суб’єктів 

господарських відносин різний - залежно від виду (суб’єкт господарювання чи 

організація господарського керівництва), організаційно-правової форми 

(унітарне підприємство, господарське товариство, виробничий кооператив), 

основного або виключного виду діяльності (банк, страхова компанія, фондова 

біржа та інші види професійних учасників фондового ринку, інвестиційний 

фонд та ін.); набуття статусу суб’єкта господарських відносин (що зазвичай є 

завершальною стадією процесу створення господарської організації); 

-наявність майна, необхідного для здійснення обраної суб’єктом або 

покладеної на нього господарської діяльності чи керівництва такою діяльністю; 

таке майно може закріплюватися за суб’єктами господарських відносин на 

різних правових титулах: 1) одному з основних, поєднання яких зазвичай не 

допускається: праві власності (господарські товариства, виробничі 

кооперативи), праві господарського відання (комерційні унітарні підприємства 

будь- яких форм власності), праві оперативного управління (некомерційні 

унітарні підприємства будь-яких форм власності, в т.ч. казенне підприємство) 

та 2) додаткових: праві користування та/або праві довірчого управління на 

підставі відповідних договорів (можуть застосовуватися з будь-яким з названих 

правових титулів); 

-наявність господарської правосуб’єктності, тобто визнаної державою за 

певним суб’єктом господарювання можливості бути суб’єктом прав (мати і 

здійснювати господарські права та обов’язки, відповідати за їх належне 

виконання і мати юридичну можливість захищати свої права та законні 

інтереси від можливих порушень); обсяг господарської правосуб’єктності 

господарських організацій фіксується в законі та в їх установчих документах і 
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залежить від низки чинників (зокрема, від правового титулу майна, виду та 

характеру діяльності, форми власності, на базі якої функціонує така 

організація). 

Обираючи корпоративну форму інвестування, інвестор має керуватися 

тим соціально-економічним ефектом, якого він планує досягти в процесі 

інвестування (отримання прибутку, задоволення власних виробничих та інших 

потреб чи забезпечення координації інвестування щодо групи об’єктів чи за 

участю кількох партнерів-інвесторів).  

Обираючи корпоративну форму інвестування, інвестор має враховувати і 

можливості щодо припинення інвестування. Це може відбуватися шляхом: 

-виходу з господарської організації, для чого можуть бути застосовані 

різні процедури залежно від організаційно-правової форми (в акціонерному 

товаристві 

-продаж усіх акцій, що належать інвестору; в інших видах господарських 

товариств - відчуження частки іншому учаснику або третій особі, якщо це не 

заборонено установчим документом товариства, чи виходу з товариства з 

отриманням інвестором грошового еквівалента своєї частки; в унітарному 

підприємстві - продаж цілісного майнового комплексу підприємства; у 

кооперативі - вихід з кооперативу з отриманням вартості паю/загальної частки 

члена кооперативу в майні останнього); порядок виходу з господарської 

організації певного виду (організаційно-правової форми) регулюється 

відповідними положеннями ГК, ЦК, спеціальними законами про певний вид 

організації (господарське товариство, кооператив, фермерське господарство, 

колективне сільськогосподарське підприємство, кредитну спілку, господарське 

об’єднання та ін.); 

-припинення господарської організації, що використовується для 

корпоративного інвестування; основні засади припинення діяльності суб’єктів 

господарювання визначаються Господарським кодексом України (статті 59-61), 

Цивільним кодексом (статті 104-112), а спеціальні - відповідними положеннями 

ЦК (щодо господарських товариств та виробничих кооперативів), законами, що 

визначають особливості правового статусу суб’єктів господарювання певної 
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організаційно-правової форми та/або зі спеціальним (виключним) видом 

діяльності. 

Основні засади, закріплені в ГК України, передбачають: 

-форми припинення (реорганізація шляхом злиття, приєднання, поділу, 

перетворення чи ліквідація); 

-підстави припинення діяльності, відповідно до яких 

розрізняють: добровільне припинення - ліквідацію чи реорганізацію (за 

рішенням власника чи уповноваженого ним органу або вищого органу 

управління суб’єкта господарювання, яким зазвичай є загальні збори учасників 

(акціонерів, членів кооперативу), у зв’язку із закінченням строку, на який 

створювався суб’єкт господарювання, чи у разі досягнення мети, заради якої 

його було створено) та примусове припинення (за рішенням антимонопольних 

органів чи суду в передбачених законом випадках, у т. ч. у разі визнання 

суб’єкта господарювання в установленому порядку банкрутом, крім випадків, 

передбачених законом; у разі скасування його державної реєстрації у 

передбачених законом випадках); 

-принцип публічності прийняття рішення про припинення діяльності 

суб’єкта господарювання: комісія з припинення юридичної особи (а) поміщає в 

друкованих засобах масової інформації, в яких публікуються відомості про 

державну реєстрацію юридичної особи, що припиняється, повідомлення про 

припинення юридичної особи та про порядок і строк заявления кредиторами 

вимог до неї (цей строк не може становити менше двох місяців з дня публікації 

повідомлення про припинення юридичної особи), (б) вживає всіх можливих 

заходів щодо виявлення кредиторів, (в) письмово повідомляє їх про 

припинення юридичної особи (ст. 105 ЦК); 

-форми захисту інтересів кредиторів (щодо реорганізації - визначення 

правонаступників суб’єкта господарювання, який припиняє свою діяльність у 

результаті реорганізації, а також закріплена в ст. 107 ЦК можливість для 

кредиторів юридичної особи, що припиняється в результаті реорганізації, 

вимагати від неї припинення або дострокового виконання зобов’язання); щодо 

ліквідації - встановлення порядку ліквідації та задоволення вимог кредиторів 
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(задоволення претензій кредиторів з майна суб’єкта господарювання, що 

ліквідується); повернення майна, що залишилося після задоволення претензій 

кредиторів, його власникові (учасникам суб’єкта господарювання, що 

ліквідується). Стаття 112 ЦК більш ґрунтовно регулює питання задоволення 

вимог кредиторів, встановлюючи черговість (чотири черги). Спеціальні 

порядки черговості встановлюються законами: «Про відновлення 

платоспроможності боржника або визнання його банкрутом» (ст. 31); «Про 

інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)» 

(частини 2-4 ст. 21). 

 

3. Особливості використання окремих форм корпоративного 

інвестування 

Корпоративне інвестування найчастіше здійснюється з використанням 

форми підприємства – як унітарного, так і корпоративного типу. 

Правове становище підприємств визначається Господарським кодексом 

України. У Цивільному кодексі поняття підприємства дається в главі 12 

«Загальні положення про об’єкти цивільних прав», а в ст. 191 підприємство 

визначається як єдиний майновий комплекс, що використовується для 

здійснення підприємницької діяльності, і як такий є сукупністю нерухомих і 

рухомих речей, майнових та інших прав, а також може бути в цілому чи в 

частині об’єктом купівлі-продажу, застави, оренди та інших правочинів. На 

відміну від Цивільного кодексу, Господарський кодекс (статті 62-72) визначає 

підприємство самостійним суб’єктом господарювання, якому притаманні такі 

риси: 

•   належність до основної ланки економіки; 

•   безпосереднє здійснення виробничої, науково-дослідницької, 

комерційної діяльності та іншої господарської діяльності - як комерційної 

(підприємницької), так і некомерційної; 

•   можливість функціонування на будь-якій формі власності: державній 

(державні та казенні підприємства), комунальній (комунальні підприємства), 
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колективній (підприємства у формі виробничих кооперативів, господарських 

товариств, колективних підприємств), приватній (приватні підприємства); 

•   установчий документ - зазвичай статут, якщо інше не встановлено 

законом (так, для підприємств, що діють у формі повного чи командитного 

товариства, установчим документом є засновницький договір - ч. 1 ст. ГК 82); 

•   функціонування на базі відокремленого майна, що знаходить вираз у 

наявності самостійного балансу та рахунку в банку; це майно може бути 

закріплено за підприємством на праві власності (підприємства у формі 

господарських товариств і виробничих кооперативів, приватне підприємство, 

якщо засновник (власник майна) сам (без найманого керівника) управляє цим 

підприємством), праві господарського відання (унітарні комерційні 

підприємства будь-якої форми власності), праві оперативного 

управління (казенні підприємства, а також інші унітарні - зазвичай не- 

комерційні - підприємства, якщо власник для закріплення за останніми майна 

обирає цей правовий титул), праві користування (може застосовуватися як 

додатковий правовий титул до одного з вищеназваних, як це має місце, 

наприклад, в орендному підприємстві); 

•   наявність господарської правосуб’єктності, в тому числі статусу 

юридичної особи з одночасною забороною мати у своєму складі інших 

юридичних осіб; підприємство може складатися з виробничих структурних 

підрозділів (виробництв, цехів, відділень, дільниць, бригад, бюро, лабораторій 

тощо), функціональних структурних підрозділів апарату управління (управлінь, 

відділів, бюро, служб тощо), а також мати філії, представництва, інші 

відокремлені підрозділи; 

•   індивідуалізація підприємства як самостійного суб’єкта 

господарювання забезпечується наявністю у нього власного найменування 

(фірмової назви), що відображається в його вихідних документах, печатці; як 

платник податку підприємство повинно мати ідентифікаційний код; 

•   порядок управління підприємством залежить від типу підприємства -

 унітарного (управління здійснюється одноособовим керівником, що 

призначається власником майна підприємства) чи корпоративного 
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типу (управління здійснюється за допомогою створених учасниками органів: 

збори учасників, виконавчий та контрольний органи); 

• ступінь самостійності підприємства (обсяг його прав та обов’язків) 

залежить від правового титулу майна підприємства: (а) підприємства -

власники майна; (б)підприємства – невласники  

Поділ підприємств на унітарні та корпоративні (частини 3-5 ст. 63 ГК 

України) здійснюється за сукупністю критеріїв (залежно від способу 

утворення/заснування, формування статутного фонду та порядку управління 

підприємством); 

-корпоративне підприємство утворюється, як правило, двома або більше 

засновниками за їх спільним рішенням (договором), діє на основі об’єднання 

майна та/або підприємницької чи трудової діяльності засновників (учасників), 

їх спільного управління справами, (у тому числі через органи, що ними 

створюються), участі засновників (учасників) у розподілі доходів та ризиків 

підприємства; 

-унітарне підприємство створюється одним засновником, який виділяє 

необхідне для того майно, формує відповідно до закону статутний фонд, не 

поділений на частки (паї), затверджує статут, розподіляє доходи, безпосередньо 

або через керівника, який ним призначається, керує підприємством і формує 

його трудовий колектив на засадах трудового найму, вирішує питання 

реорганізації та ліквідації підприємства. 

Підприємства, що використовують закріплене за ними майно на праві 

господарського відання чи оперативного управління, є залежними від власника 

майна (засновника) підприємства. Проте й підприємства-власники, попри 

наявність у них майна на праві власності, можуть опинятися в організаційній 

та/або економічній залежності від іншого суб’єкта.  
 

ТЕМА 6. ПРАВОВІ АСПЕКТИ ІНОЗЕМНОГО ІНВЕСТУВАННЯ 

Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти з поняттям іноземних 

інвестицій та їх ознаками, з поняттям захисту іноземних інвестицій, 
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джерелами правового регулювання в сфері іноземних інвестицій, окреслити 

основні проблеми щодо правового регулювання захисту іноземних інвестицій 

ПЛАН: 

1.Поняття іноземних інвестицій та їх ознаки 

2.Поняття захисту іноземних інвестицій 

3.Джерела правового регулювання в сфері іноземних інвестицій 

4.Принципи правового регулювання в сфері іноземних інвестицій 

 

1.Поняття іноземних інвестицій та їх ознаки 

Відповідно до ст.1 Закону України «Про інвестиційну діяльність», який є 

загальним у сфері інвестиційної діяльності, інвестиціями є всі види майнових 

та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької та 

інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (доход) 

та/або досягається соціальний та екологічний ефект. 

Згідно з ст.1 Закону України «Про режим іноземного інвестування», 

іноземні інвестиції – цінності, що вкладаються іноземними інвесторами в 

об'єкти інвестиційної діяльності відповідно до законодавства України з 

метою отримання прибутку або досягнення соціального ефекту. 

Сутнісні ознаки іноземних інвестицій: 

1. Іноземні інвестиції як цінності. Відповідно до ст.2 Закону, іноземні 

інвестиції здійснюються у вигляді іноземної валюти; валюти України; рухомого 

і нерухомого майна та пов'язаних з ним майнових прав; акцій, облігацій, інших 

цінних паперів, а також корпоративних прав; грошових вимог та права на 

вимоги виконання договірних зобов'язань; будь-яких прав інтелектуальної 

власності; прав на здійснення господарської діяльності; інших цінностей 

відповідно до законодавства України. Характерною особливістю вказаних 

цінностей є їх грошове вираження, тобто для кожного з них може бути 

встановлена вартість у певній валюті; 

2. Вкладення цінностей здійснюється певними суб’єктам – 

іноземними інвесторами. Згідно з положенням ст.1 Закону іноземними 

інвесторами є юридичні особи, створені відповідно до законодавства іншого, 
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ніж законодавство України; фізичні особи - іноземці, які не мають постійного 

місця проживання на території України і не обмежені у дієздатності; іноземні 

держави, міжнародні урядові та неурядові організації; інші іноземні суб'єкти 

інвестиційної діяльності, які визнаються такими відповідно до законодавства 

України; 

3. Вкладення цінностей в об’єкти інвестиційної 

діяльності. Відповідно до ст. 4 Закону, іноземні інвестиції можуть вкладатися в 

будь-які об'єкти, інвестування в які не заборонено законами України. Таким 

чином іноземні інвестори не можуть вкладатися в об’єкти, що є вилученими з 

цивільного обороту. 

4. Інвестування відбувається відповідно до законодавства 

України. Законодавством чітко визначені види, форми та порядок здійснення 

іноземних інвестицій. Виходячи за рамки цих відносини певні вкладення не 

можна буде визнати іноземними інвестиціями, а значить на них не буде 

поширюватись правовий режим щодо їх захисту, гарантій чи надання пільг. 

5. Метою інвестицій є отримання прибутку або досягнення 

соціального ефекту. На мою думку, мета інвестицій є ключовою ознакою 

іноземних інвестицій, саме з цієї причини приділити особливу увагу саме цій 

ознаці. 

6. Отримання певного економічного результату в вигляді прибутку 

шляхом здійснення інвестицій можна охарактеризувати як підприємницьку 

діяльність. Таким чином, інвестиціям також притаманна ризиковість, що 

виходить з визначення поняття «підприємництво», що викладене у ст. 42 

Господарського кодексу України. Мова йде про те, що вкладаючи власні 

кошти, інвестор несе ризик щодо неможливості їх повернення чи отримання 

прибутку. 

 

2.Поняття захисту іноземних інвестицій 

В ст. 19 Закону України «Про інвестиційну діяльність» «захист 

інвестицій - це комплекс організаційних, технічних та правових заходів, 

спрямованих на створення умов, які сприяють збереженню інвестицій, 
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досягненню цілі внесення інвестицій, ефективній діяльності об'єктів 

інвестування та реінвестування, захисту законних прав та інтересів 

інвесторів, у тому числі права на отримання прибутку (доходу) від 

інвестицій». 

Ознаки захисту іноземних інвестицій: 

1)захист може здійснюватися з боку приймаючої країни, іноземного 

інвестора (самозахист) чи міжнародної інституції (арбітражу); 

2)захист здійснюється з метою захисту прав та легітимних очікувань 

інвесторів; 

3)захист охоплює дії щодо превенції та відновлення порушених прав 

інвесторів; 

4)охоплює матеріально-правові та процесуально-правові норми 

(процесуальні норми стосуються реалізації гарантій захисту та вирішення 

спорів); 

5)необхідність забезпечення ефективного балансу публічно-правових та 

приватно-правових інтересів учасників інвестиційних відносин. 

Таким чином, відсутність чіткого розуміння щодо точки відліку 

можливості захисту інвестицій, жодним чином не можна вважати ефективним 

правовим регулюванням вказаного питання.  

Захист іноземних інвестицій є цілим комплексом заходів, який включає 

захист суб’єктивних прав та законних інтересів інвесторів та здійснюється на 

основні матеріально-правових та процесуально-правових норм. 

 

 

3. Джерела правового регулювання в сфері іноземних інвестицій 

Оскільки інвестиційне право є комплексним, то його правове 

регулювання має певну умовну структуру.  

Універсальний рівень 

Багатосторонні угоди. На сьогодні не існує жодної багатосторонньої 

угоди чи іншого міжнародно-правового акту універсального характеру, який би 

комплексно вирішував питання правового регулювання здійснення інвестицій, 
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а не лише певні окремо питання щодо їх здійснення чи вирішення 

інвестиційних спорів.  

Особливе місце серед них в системі джерел міжнародного інвестиційного 

права займають Конвенція про порядок вирішення інвестиційних спорів між 

державами та іноземними особами 1965 р. (відома як Вашингтонська 

конвенція) та Сеульська конвенція 1985р. про заснування багатостороннього 

агентства з гарантій інвестицій. 

Ці два акти об’єднує те, що з їх підписання було утворено міжнародні 

інституції, діяльність яких була направлена на захист прав та інтересів 

суб’єктів інвестиційних відносин. 

Відповідно до ст. 54 Вашингтонської конвенції: «кожна Договірна 

держава визнає рішення Арбітражу, яке прийняте у відповідності з цією 

Конвенцією в якості зобов'язуючого та яке забезпечує виконання грошових 

зобов'язань, покладених рішенням Арбітражу, в межах своєї території, так 

якби це було остаточне рішення судового органу цієї держави». 

Основним досягненням Вашингтонської конвенції справедливо вважають 

зміну парадигми вирішення інвестиційних спорів, оскільки до цього часу не 

існувало відповідної платформи, а більшість спорів між приймаючими країнами 

та інвесторами вирішувались за допомогою дипломатичних каналів. 

Одночасно з підписання Сеульської конвенції 1985 року було утворено 

Багатостороннє агентство з гарантій інвестицій (БАГІ). «Сеульська конвенція 

на багатосторонній універсальній основі розвиває концепцію надання 

іноземним інвесторам в країнах, що розвиваються фінансових гарантій від 

некомерційних ризиків. На момент її укладення майже всі розвинені країни 

створили відповідні національні агентства, державні структури з надання своїм 

громадянам гарантій від некомерційних ризиків у зв‘язку з інвестиціями в 

країни». Конвенція відносить до некомерційних ризиків обмеження на 

переведення валюти, експропріацію, відмову приймаючої країни від виконання 

договору, а також війни чи громадські заворушення. 

Конвенцією, що безпосередньо не стосується інвестиційної діяльності, 

проте важлива в контексті вирішення інвестиційних спорів та забезпечення 
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виконання арбітражних рішень щодо інвестицій є Конвенція про визнання та 

виконання іноземних арбітражних рішень (Нью-Йоркська Конвенція 1958 

року). Відповідно до ст.1 цієї Конвенції: «Ця Конвенція застосовується до 

визнання та виконання арбітражних рішень, що винесені на території 

держави іншої, ніж держава, де заявлене клопотання про визнання та 

виконання таких рішень, у спорах, сторонами, в яких можуть бути як фізичні, 

так і юридичні особи. Вона застосовується також до арбітражних рішень, 

які не вважаються внутрішніми рішеннями в тій державі, де запитується їх 

визнання та виконання». 

Важливі положення про суверенітет держави щодо регулювання питання 

іноземних інвестицій закріплені в Хартії економічних прав і обов’язків держав. 

Згідно з ст. 2 Хартії: «Кожна держава має право регулювати і контролювати 

іноземні інвестиції в межах дії своєї національної юрисдикції відповідно до 

національного законодавства і національних інтересів. Жодна держава не 

може бути примушена до надання пільгового режиму іноземним інвестиціям». 

Як вже згадувалось вище, інвестори можуть звернутись за захистом своїх 

прав до ЄСПЛ. Відповідно до ст.1 Протоколу Конвенції про захист прав 

людини і основоположних свобод: «Кожна фізична або юридична особа має 

право мирно володіти своїм майном. Ніхто не може бути позбавлений своєї 

власності інакше як в інтересах суспільства і на умовах, передбачених законом 

і загальними принципами міжнародного права». 

Вчені, які займаються вивчення міжнародного інвестиційного права 

також звертають увагу на угоди, що були розроблені Світовою організацією 

торгівлі. Серед них Угода про торговельні аспекти прав інтелектуальної 

власності та Генеральна угода з торгівлі послугами. Ці договори безпосередньо 

не стосуються правового регулювання іноземних інвестицій, проте містять 

важливі норми щодо їх захисту. 

Арбітражна практика не визнається джерелом права, оскільки не 

відповідає формально-юридичним ознакам джерела права, проте має суттєве 

значення для інвестиційного права. Окремі рішення арбітражних установ є 

визначальними для практики вирішення інвестиційних спорів та сприяють 
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формуванню стандартів та принципів в інвестиційному праві. Арбітражна 

практика виконує роль авторитетного тлумачення правових норм. 

Двосторонні інвестиційні договори (далі – ДІД). За допомогою 

укладення ДІД сторони можуть домовитись щодо надання інвесторам певних 

стимулів чи заохочень, а також надати додаткові гарантії стабільності режиму 

інвестування та встановити додаткові механізму захист осіб, що вкладають 

капітали від можливої дискримінаційної поведінки чи експропріації. 

Відповідно до даних «Доповіді про світові інвестиції» (2019 р.) 

ЮНКТАД, станом на 2019 рік в світі загалом укладено 2932 двосторонніх 

інвестиційних договорів. Варто відмітити, що така величезна кількість 

договорів свідчить про ефективність цієї способу визначення характеру 

відносин між сторонами. 

Що ж до України, то відповідно до даних Офісу з фінансового та 

економічного аналізу у ВРУ, чинних міжнародних двосторонніх Угод про 

сприяння та взаємний захист інвестицій в яких наша країна є стороною, близько 

70 договорів.  

Міжнародні звичаї. Існує два підходи до розуміння міжнародного 

звичаю. Відповідно до першого, звичаєм визнаються неписані правила 

поведінки, юридичну силу яких визнано самими суб'єктами. Інший підхід 

передбачає первісне формулювання норм в міжнародних договорах чи 

неправових актах, а в подальшому отримують визнання як норми загального 

міжнародного права. 

Регіональний рівень 

Регіональні угоди. Про зростаюче значення для економіки та  загальний 

вплив регіональних договорі свідчать інвестиційні переговори, що ведуться для 

угоди про Транс-Тихоокеанське партнерство; укладення тристоронньої 

інвестиційної угоди в 2012 року між Китаєм, Японією та Республікою Корея; 

угода про вільну торгівлю між Мексикою та країнами центральної Америкою, 

яка включає розділ щодо питання інвестицій. Крім того, Європейська Комісія 

на рівні ЄС веде переговори щодо укладення інвестиційних угод від імені всіх 
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країн-членів; йдуть активні переговори між членах Асоціації держав Південно-

Східної Азії (АСЕАН). 

Країни-учасниці регіональних договорів є частинами регіональних 

політичних утворень (за прикладом ЄС) або між ними існує великий рівень 

економічної інтеграції чи співробітництва в багатьох сферах. Таким чином, 

сфера дії регіональних договорів обмежені лише певною спільною країни, 

положення договорів мають обов’язковий характер лише для них. 

На регіональному рівні для регулювання помітне значення має Договір до 

Енергетичної Хартії. «Договірними сторонами є Європейський Союз та його 

держави-члени, інші розвинені країни-члени ОЕСР і країни Центральної і 

Східної Європи та Співдружності Незалежних Держав. Цей документ є 

регіональним міжнародним багатостороннім договором, регулюючим 

інвестиції, а також транспортування та торгівлю продукцією енергетичних 

галузей. Угода охоплює лише конкретний сектор економіки, хоча і дуже 

важливий».  

Внутрішньодержавний рівень 

Національне законодавство. Центральним нормативним актом в сфері 

інвестицій є Закон України «Про інвестиційну діяльність». Законом визначено 

правовий статус інвесторів, їхні права та обов’язки, а також сформульовані 

дефініції основних понять в сфері інвестування. Окремі розділи Закону 

присвячені державному регулюванню інвестиційної діяльності, гарантії прав 

суб’єктів інвестиційної діяльності та захисту інвестицій. 

Встановлення спеціального режиму іноземного інвестування та 

відповідну появу спеціального законодавства в цій сфері було ознаменовано 

прийняттям в 1991 році Закону «Про захист іноземних інвестицій на Україні». 

Закон містить лише 7 статей та в ньому закріплені базові положення щодо 

захисту інтересів інвесторів в Україні. 

Крім вказаних законів, систему правового регулювання іноземних 

інвестицій складають Господарський, Цивільний, Земельний та Податковий 

кодекси України, Закони України «Про інститути спільного інвестування»; 

«Про інноваційну діяльність»; «Про загальні засади створення і 
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функціонування спеціальних (вільних) економічних зон»; «Про концесію»; 

«Про цінні папери та фондовий ринок»; «Про державно-приватне партнерство»; 

«Про угоди про розподіл продукції»; «Про зовнішньоекономічну 

діяльність»; «Про міжнародні договори України»; «Про стимулювання 

інвестиційної діяльності у пріоритетних галузях економіки з метою створення 

нових робочих місць»; «Про міжнародне приватне право»; «Про валюту і 

валютні операції». 

Система правових актів щодо питання іноземного інвестування не 

обмежена нормативними актами на рівні законів. Певні норми закріплені на 

рівні підзаконних нормативно-правових актів, серед яких розпорядження та 

постанови Кабінету Міністрів України, а також укази Президента. 

  

4.Принципи правового регулювання в сфері іноземних інвестицій 

Недискримінація. Відповідно до принципу недискримінації 

обмежувальні заходи повинні застосовуватись до всіх без виключень 

інвесторів, що задіяні в певній сфері. Обмеження не повинні мати вибіркового 

характеру. 

Прозорість/передбачуваність. Регуляторні заходи, що здійснюється 

державою, повинні бути максимально прозорими, повідомлення про їх 

застосування мають бути здійснені своєчасно аби інвестори мали змогу 

передбачити можливі наслідки чи результати. 

Пропорційність в нормативному регулюванні. Обмеження щодо умов 

інвестиційної діяльності повинні бути співрозмірними публічним інтересам. 

Таким чином, обмеження повинні бути застосовані лише у разі «виключних 

умов», коли не можливо усунути наслідки негативних явищ іншим шляхом. 

Міжнародні механізми відповідальності. При виникненні суперечок 

між приймаючою країною та іноземних інвестором, такий спір може бути 

розглянутий у відповідному міжнародному органі вирішенні спорів. 

  

ТЕМА 7. ІННОВАЦІЙНЕ ІНВЕСТУВАННЯ 
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Мета: ознайомити здобувачів вищої освіти з поняттям інноваційного 

інвестування та його ознаками, вивчити основи організації інноваційної 

діяльності 

ПЛАН: 

1. Інновації як імператив прогресивного розвитку підприємств. 

2. Поняття інноваційної діяльності. Основи організації інноваційної діяльності. 

3. Підходи до управління інноваційною діяльністю. 

4. Ринок інновацій: структура та інституційне забезпечення. 

5. Управління інноваційними інвестиціями підприємств. 

 

1.Інновації як імператив прогресивного розвитку підприємств 

Інновація – це новостворені (застосовані) і (або) вдосконалені 

конкурентоздатні технології, продукція або послуги, а також організаційно- 

технічні рішення виробничого, адміністративного, комерційного або іншого 

характеру, що істотно поліпшують структуру та якість виробництва і (або) 

соціальної сфери; це реальні процеси створення нових знань, систем та засобів 

виробництва, технологій і впровадження їх у сферу економіки чи державного 

управління, товарообміну або міжнаціональних зв'язків. 

Класифікація інновацій: 

1.За типом змін:  

Продуктова інновація – введення у використання (впровадження) товару або 

послуги, які є новими або істотно удосконаленими за частиною їх властивостей 

або способів використання. 

Процесна інновація – впровадження нового або значно поліпшеного 

способу виробництва або доставки продукту. 

Маркетингова інновація – впровадження нового методу маркетингу, 

включаючи значні зміни в дизайні або упаковці продукту, його розміщення, 

просуванні на ринок або у ціновій стратегії. 

Організаційна інновація – впровадження нового організаційного методу в 

діловій практиці підприємства, в організації робочих місць або способів 

взаємодії із зовнішнім середовищем. 
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2.За ефективністю інновацій: 

Радикальні інновації – це нові продукти або послуги, які руйнують 

існуючі ринки. Наприклад, поява флешнакопичувачів по суті витіснила з ринку 

СD, DVD. 

Трансформаційні інновації – це використання нових технологій, яка 

спричиняють відхід від традиційних систем виробництва та призводять до 

створення нових зв’язків, користувачів та ринків. Наприклад, поява у 

поліграфічній галузі технології цифрового друку уможливила рентабельне 

тиражувати навіть одного примірника продукції. Як наслідок, поліграфічні 

компанії отримали ще одну групу замовників – некорпоративних клієнтів. 

Інновації, що підтримують або поліпшують – заміна старих продуктів 

новими, більш сучасними версіями. Ці інновації типові, приміром, у виробництві 

мобільних телефонів. 

Поступові інновації – незначні зміни товарної пропозиції продукції, 

технологій і систем управління з метою їх удосконалення. Наприклад, поступова 

автоматизація окремих напрямів операційної діяльності підприємств дозволила 

у підсумку запропонувати комплексні автоматизовані системи управління 

виробництвом (робочими потоками). 

Псевдоінновації провадяться з метою задоволення вимог покупців, у 

цьому разі не змінюється ні якість продукції, ні технологічний процес для 

часткового поліпшення технологій, що відмирають. Прикладом псевдоінновації 

є оновлення дизайну паковання для імітації оновлення продукту. 

 

2.Поняття інноваційної діяльності. Основи організації інноваційної 

діяльності 

Інноваційна діяльність – це діяльність, що спрямована на використання 

і комерціалізацію результатів наукових досліджень та розробок і зумовлює 

випуск на ринок нових конкурентоздатних товарів і послуг. 

Об'єктом інноваційної діяльності є інновації, а саме: 

– інноваційні програми і проєкти; 

– нові знання та інтелектуальні продукти; 
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– виробниче обладнання та процеси; 

– інфраструктура виробництва і підприємництва; 

– організаційно-технічні рішення виробничого, адміністративного, 

комерційного або іншого характеру, що істотно поліпшують структуру і якість 

виробництва і (або) соціальної сфери; 

– сировинні ресурси, засоби їх видобування і переробки; 

– товарна продукція; 

– механізми формування споживчого ринку і збуту товарної продукції. 

Суб'єктами інноваційної діяльності можуть бути фізичні і (або) 

юридичні особи, які провадять інноваційну діяльність і (або) залучають майнові 

та інтелектуальні цінності, вкладають власні чи запозичені кошти в реалізацію 

інноваційних проєктів. 

Види інноваційної діяльності визначаються залежно від її напрямів: 

– проведення наукових досліджень і розробок, спрямованих на 

створення об'єктів інтелектуальної власності, науково-технічної продукції; 

– розроблення, освоєння, випуск і розповсюдження принципово нових 

видів техніки і технології; 

– розроблення і впровадження нових ресурсозберігаючих технологій, 

призначених для поліпшення соціального та екологічного становища; 

– технічне переоснащення, реконструкція, розширення, будівництво 

нових підприємств, що здійснюються вперше як промислове освоєння 

виробництва нової продукції або впровадження нової технології. 

Організація інноваційної діяльності здійснюється трьома основними 

способами (рис. 7.1). 
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Рисунок – 7.1. Способи організації інноваційної діяльності 

Вибір способу організації інноваційної діяльності підприємства залежить 

від галузі, масштабу бізнесу, фінансових можливостей, рівня інтеграційних 

процесів, рівня розвиненості інноваційної інфраструктури. 
 

3.Підходи до управління інноваційною діяльністю 

Управління інноваційною діяльністю ґрунтується на процесному, 

системному, «PDCA» підходах, а також включає проєктне управління: 

– процесний підхід. Такий підхід передбачає перетворення у процесі 

діяльності підприємства «входів» системи у «виходи». До «входу» системи 

належать ресурси, інвестиції, інформація тощо. «Виходом» інноваційного 

процесу є інновація (продукти, послуги, технології тощо). Вочевидь, якість  

«виходу», тобто результату діяльності системи, залежить від якості «входу» та 

організації процесів перетворення «входу» системи; 

– системний підхід. Згідно з цим підходом управління інноваційною 

діяльністю відбувається як системою взаємопов’язаних процесів, як цілісністю. 

Важливим завданням є недопущення низького рівня виконання жодного 

з процесів, оскільки це може порушити ефективність системи в цілому. В основі 

системного підходу – мінімізація міжфункціональних бар’єрів, як наслідок, 

підвищення результативності виконання процесів. 

– «PDCA»-підхід (цикл Демінга) – безперервний процес удосконалення 

діяльності. Перевага методу PDCA полягає в тому, що він допомагає уникнути 

хаотичності. Натомість дозволяє шляхом послідовного застосування низки 
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процесів досягти мети. На кожному з етапів циклу PDCA вирішується низка 

завдань.  

Ще один підхід до управління інноваційною діяльністю – це проєктне 

управління. Незалежно від того, що стало поштовхом, спонукальною причиною 

для розробки нових технологій і продуктів, процес їх створення, тобто 

інноваційний процес має свою структуру і логіку. 

Інноваційний проєкт, як будь-який процес появи чогось нового, 

прийнято ділити на три основних етапи: 

1) етап виникнення ідеї; 

2) інкубаційний етап; 

3) етап зростання (саморозвитку). 

Управління життєвим циклом проєкту потребує дотримання низки 

вимог: має бути системність у роботі, належний рівень виконання кожного 

етапу, чіткий розподіл функціональних обв’язків, розділення технічних і 

адміністративних функцій, ефективне використання часу і ресурсів, контроль 

кожного етапу через призму цілей проєкту. 

Процес впровадження інновації (рис. 7.2). 

Р

исунок 7.2 – Етапи впровадження інновацій на підприємстві 
 

1. Попередня підготовка інновації. До початку офіційної розробки 

проєкту інновації ведеться робота, яка в подальшому стане базисом для 

впровадження інновації. Вчені, інженери та фахівці з маркетингу активно 

залучаються до дискусії в організації та за її межами. Обговорюється широкий 

спектр новаторських ідей. Технічні працівники, при впроваджені технологічної 
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інновації, шукають шляхи вирішення завдань в своїх областях спеціалізації. 

2. Можливості інновації. Ідеї можливих нововведень виникають з 

попередньої діяльності. Це можуть бути технічні концепції, спрямовані на 

удосконалення продукту або технології, або на новий споживчий інтерес. 

Орієнтовані на споживача ідеї виникають як в результаті безпосереднього 

контакту технічних працівників, фахівців з маркетингу і керівників зі 

споживачами або конкурентами, так і як плід оригінального мислення. Багато з 

таких ідей сприймаються як безпрограшний варіант тільки тому, що були 

підказані споживачами. 

3. Прийняття інновації. У міру того, як ідеї розвиваються в ході 

обговорення їх з точки зору технології і ринкового попиту, інноваційний процес 

переходить в стадію офіційної розробки проєкту. Складається проєктна 

пропозиція в письмовій формі, формується кошторис і розрахунок термінів 

впровадження з метою отримання дозволу на здійснення проєкту. 

4. Впровадження інновації. Коли проєкт інновації схвалений, 

починається інтенсивна робота. Керівник проєкту бере на себе впровадження 

інновації, а також планування, керівні та координуючі функції. Інженери та вчені 

вирішують технічні завдання, генерують ідеї, аналізують результати попередніх 

розробок. Фахівці з маркетингу та менеджменту аналізують конкурентів 

і споживачів. 

5. Оцінка результатів впровадження інновацій. Важливу роль при 

оцінці доцільності результатів впровадження інновацій відіграє його економічна 

ефективність, яка полягає, як правило, в порівнянні витрачених ресурсів 

і отриманих результатів. 

6. Подальша передача інновації та її розповсюдження. Якщо 

інновація витримує перевірку, здійснюється її подальша передача, наприклад, 

з дослідницького відділу у виробничий. 

Основною метою реалізації процесу впровадження інновацій є розвиток 

операційних потужностей та інтелектуальних можливостей підприємства для 

ефективного здійснення інноваційної діяльності. 

7.3.Ринок інновацій: структура та інституційне забезпечення 
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Особливість ринку інновацій в системі національної економіки полягає 

в тому, що він, споживаючи ресурси інших ринків, водночас забезпечує їх 

синергію, є рушієм прогресу цих ринків. Для повноти виконання означених 

функцій має забезпечуватися є належний рівень інституційної підтримки, 

інноваційний розвиток національної економіки має бути стратегічним 

пріоритетом.  

Суб’єкти інновацій: юридичні особи, фізичні особи. 

Об’єкти інновацій: творча праця, інформація, нові технічні засоби, 

технології, інноваційна продукція. 

Інноваційна інфраструктура – це мережа інститутів, установ, 

промислових й інших суспільних об’єднань (інноваційно-технологічні 

центри, іннотехи, інноваційні хаби, технологічні інкубатори, індустріальні 

парки, венчурні фонди) – тобто інституціональний складник; умов (в вигляді 

інституту освіти, фундаментальної наука, правових інститутів), що 

уможливлюють повноцінну інноваційну діяльність, та сукупність 

взаємопов’язаних систем і відповідних їм організаційно-управлінських 

підсистем, які забезпечують інноваційний процес для реалізації нововведень.  

Інноваційна інфраструктура виконує низку функцій, які покликані 

забезпечити повноцінне функціонування ринку інновацій. До функцій 

інноваційної інфраструктури належать: фінансово-інвестиційна, кадрова, 

наукова, творча, матеріально-технічна, маркетингова, рекламна, 

інформаційна, консалтингова, менторингова, нормативно-правова, інтеграції 

у міжнародне інноваційне середовище, страхування.  

Інноваційна інфраструктура забезпечує усі етапи інноваційного 

процесу. Від повноти виконання завдань і функцій інноваційної 

інфраструктури залежить інноваційна активність підприємств, їхня 

конкурентоздатність, рівень задоволення потреб споживачів, науково-

технічний потенціал країни, темпи науково-технічного прогресу. Управління 

і регулювання відносин у сфері інноваційної діяльності передбачає задання 

вектора інноваційного розвитку економіки, встановленння правил і 

процедур, гармонійних взаємин між суб’єктами, збалансування інтересів, 



79 
створення умов конкурентного середовища, що забезпечує ефективне 

функціонування ринку інновацій. 

 

7.4.Управління інноваційними інвестиціями підприємств 

Ринок інноваційного інвестування – це сукупність економічних 

відносин між постачальниками інвестиційних ресурсів, інформаційними 

посередниками цих ресурсів, споживачами, підприємствами та інформаційними 

посередниками щодо акумулювання різних інвестиційних потоків та 

перетворення їх у продуктивний капітал шляхом взаємодії пропозиції та попиту. 

Управління інноваційними інвестиціями підприємства здійснюється за 

рахунок участі технополісів, науково-технічних парків, бізнес-інкубаторів. 

Політика управління інноваціями передбачає послідовне виконання таких 

етапів: 

1. Аналіз стану інноваційних активів підприємства, досягнень науково- 

технічного прогресу в галузі та суміжних галузях, патентний пошук; 

2. Визначення потреби в інноваційних інвестиціях згідно з 

інноваційною стратегією підприємства; 

3. Вибір та оцінка вартості окремих об’єктів інноваційного інвестування 

за результатами дослідження ринку нововведень та джерел надходження 

інвестицій. 

4. Планування потреби в інвестиційних ресурсах та джерел їх 

надходження. 

5. Оцінка ефективності інноваційних інвестицій. Вибір кращих 

інноваційних проєктів здійснюється з урахуванням галузі, особливостей і виду 

діяльності. Оцінка інноваційних проєктів відбувається за різними критеріями і 

методиками. Зокрема, оцінюють різні види ефективності: національну 

(інтегральну) (для оцінки результатів впровадження інновації у її розробників, 

виробників і споживачів); виробничу, фінансову та інвестиційну; бюджетну (на 

всіх рівнях формування бюджету). 

Для забезпечення ефективності інвестування інновацій доцільно 

дотримуватися низки рекомендацій: 
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– чітко визначити і зрозуміти проблему, перш ніж ухвалити 

технологічне рішення. Подбати, які процеси виконуватимуться безпосередньо 

компанією, які буде передано на аутсорсинг; 

– сприйняття інновацій як ресурсу, що надає цінності бізнесу; 

– створення прогресивної культури, де розвиваються внутрішні 

навички та знання про технології. А також гарантії, що будь-які партнерські 

відносини із зовнішніми фірмами вітаються в дружньому середовищі для 

інновацій. 

Прищеплення культури інновацій відбувається шляхом постійної 

просвітницької діяльності для усіх категорій персоналу, у тому числі 

безпосередньо не пов’язаних з виробничою чи науково-технічною діяльністю. 

Це дозволяє активізувати інноваційну діяльність, мінімізувати опір змінам, 

у тому числі зменшити конфлікти при визначенні інноваційного бюджету. 
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