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МОНЕТАРНА ПОЛІТИКА ДЕРЖАВИ В КОНТЕКСТІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ  
ФІНАНСОВО-ЕКОНОМІЧНОЇ СТАБІЛЬНОСТІ

Анотація. Статтю присвячено питанням монетарної політики держави в контексті забезпечення фінансо-
во-економічної стабільності. Проведені дослідження переконливо доводять, що від ефективності реаліза-
ції грошово-кредитної політики залежить стабільність цін та валютного курсу, інвестиційна активність та 
економічне зростання. Якнайповніше використання арсеналу інструментів монетарної політики в умовах 
політичної нестабільності створює додаткові економічні переваги в протистоянні зовнішній агресії та міні-
мізує загрози національній безпеці України. На основі проведеного аналізу показників грошово-кредитної 
безпеки виявлено, що суттєвий вплив на фінансово-економічну стабільність держави мають рівень долари-
зації грошової маси, рівень готівкових операцій та вартість кредитних ресурсів. Використання Національ-
ним банком України політики інфляційного тергетування спрямоване на регулювання рівня цін та недо-
пущення інфляційних процесів в державі. В умовах військових дій на території України, високого рівня 
відкритості та зовнішньої енергозалежності національної економіки, досягнути стабільності внутрішніх цін 
неможливо без підтримки валютно-курсової стабільності. У зв’язку з воєнним станом, ключові зусилля На-
ціонального банку України були направлені на недопущення економічного спаду та стимулювання ділової 
активності через регулювання облікової ставки, рефінасування банків, валютно-курсове регулювання. 
Ключові слова: монетарна політика, інструменти грошово-кредитної політики, монетизація економіки, 
індекс споживчих цін, валютний курс, облікова ставка, рефінансування банків, кредити, депозити, 
грошово-кредитна безпека.
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STATE MONETARY POLICY IN THE CONTEXT  
OF ENSURING FINANCIAL AND ECONOMIC STABILITY

Summary. The article is devoted to issues of the state's monetary policy in the context of ensuring financial 
and economic stability. The conducted studies convincingly prove that price and exchange rate stability, invest-
ment activity and economic growth depend on the effectiveness of monetary policy implementation. The fullest 
possible use of the arsenal of monetary policy tools in conditions of political instability creates additional eco-
nomic advantages in resisting external aggression and minimizes threats to the national security of Ukraine. 
In the course of the research, emphasis was placed on the key levers of the monetary policy of the National 
Bank of Ukraine in the context of ensuring stability and economic growth. Based on the analysis of indicators 
of monetary security, it was found that the level of dollarization of the money supply, the level of cash trans-
actions, and the cost of credit resources have a significant impact on the financial and economic stability of the 
state. The use of the inflation targeting policy by the National Bank of Ukraine is aimed at regulating the price 
level and preventing inflationary processes in the country. Ensuring the effectiveness of the inflation target-
ing policy requires increasing trust in financial institutions, reducing the level of dollarization of the economy 
and stimulating the development of stock market instruments, ensuring a competitive environment, reducing 
the level of openness of the economy and improving the quality of the export structure, overcoming fiscal gaps 
and ensuring budget and debt sustainability. Ensuring price and exchange rate stability, reducing the level 
of dollarization of the economy and the cost of credit resources will contribute to increasing the financial and 
economic stability of the state. In the conditions of military operations on the territory of Ukraine, a high level 
of openness and external energy dependence of the national economy, it is impossible to achieve internal price 
stability without supporting currency and exchange rate stability. In the conditions of martial law, the key 
efforts of the National Bank of Ukraine were aimed at preventing economic recession and stimulating business 
activity through regulation of the discount rate, refinancing of banks, and exchange rate regulation.
Keywords: monetary policy, instruments of monetary policy, monetization of the economy, consumer price 
index, exchange rate, discount rate, bank refinancing, credits, deposits, monetary security.
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Постановка проблеми. Монетарна по-
літика є ключовою складовою економіч-

ної політики Національного банку України, яка 
має на меті забезпечення цінової стабільності 
та формування відповідних умов для економіч-
ного росту і розвитку, зростання рівня зайнятості 
в державі. Головною передумовою успішного за-
стосування монетарної політики є врахування 
сучасного економічного стану держави та засто-
сування таких механізмів грошово-кредитного 
впливу на економіку, які максимально будуть 
враховувати національну специфіку та ніве-
люватимуть вплив негативних факторів на ре-
альний та фінансовий сектори. Таким чином, 
вивчення інструментів монетарної політики 
в контексті забезпечення фінансово-економіч-
ної стабільності держави має важливе значення 
та потребує подальшого дослідження, особливо 
в умовах воєнного стану.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Проблеми формування монетарної політики дер-
жави перебувають у центрі уваги багатьох вче-
них-науковців, а саме Блащук-Дев’яткіна Н. З., 
Глущенко С. В., Вишневська В. С., Желюк Т. Л., 
Корнєва І. В., Королюк Т. О., Сліпченко Т.О., 
Тищенко В. В., Фелісєєв В. А. та інших. Незва-
жаючи на низку наукових досліджень, питання 
впливу грошово-кредитних інструментів на па-
раметри економічного розвитку держави і нада-
лі потребує вивчення, особливо в частині забез-
печення фінансової та цінової стабільності.

Виділення не вирішених раніше частин 
загальної проблеми. Незважаючи на ряд тео-
ретичних та практичних здобутків в дослідженні 
складових монетарної політики держави, потрібно 
зауважити, що в контексті сучасних економічних 
змін дане питання потребує нових дієвих підходів 
та рішень для забезпечення фінансової стійкості. 

Формулювання цілей статті. Мета напи-
сання статті – з’ясувати роль грошово-кредитної 
політики у забезпеченні фінансово-економічної 
стабільності держави. Для досягнення мети по-
ставлено наступні цілі, а саме: розглянути основні 
інструменти грошово-кредитної політики держа-
ви; висвітлити особливості режиму інфляційного 
таргетування для досягнення цінової стабільності 
та регулювання активності суб’єктів економічних 
відносин; проаналізувати вплив облікової став-
ки НБУ на рефінансування комерційних банків 
та кредитування юридичних і фізичних осіб; про-
вести оцінку показників грошово-кредитної без-
пеки держави; розглянути заходи грошово-кре-
дитної політики НБУ в умовах воєнного стану.

Виклад основного матеріалу досліджен-
ня. Одним із ключових механізмів забезпечен-
ня фінансово-економічної стабільності держави 
є монетарна (грошово-кредитна) політика. Під 
монетарною (грошово-кредитною) політикою ро-
зуміють комплекс заходів, які здійснює держава 
в особі центрального банку у сфері грошового 
та фінансово-кредитного секторів, спрямованих 
на досягнення визначених стратегічних цілей 
економічного розвитку країни. Як правило, стра-
тегічні цілі монетарної політики можуть бути 
орієнтовані на досягнення обраного показника 
інфляції, забезпечення стабільності національ-
ної грошової одиниці, вирівнювання платіжного 
балансу та забезпечення зайнятості населення.

Монетарне (грошово-кредитне) регулювання 
реалізується через різноманітні канали та ін-
струменти грошово-кредитної сфери, які в сукуп-
ності формують структуру передавального меха-
нізму. Під економічною категорією «монетарний 
трансмісійний механізм» розуміють відносини 
з приводу передачі змін у використанні інстру-
ментарію грошово-кредитної політики централь-
ного банку для впливу на фінансову кон’юнктуру 
і в подальшому на макроекономічну ситуацію 
в країні [3, с. 18]. Виділяють такі інструменти 
грошово-кредитної політики держави (рис.1).

Таким чином, від ефективності реалізації моне-
тарної політики залежить стабільність цін, сукуп-
ний попит, кредитна та інвестиційна активність, 
економічне зростання, а отже, готовність еконо-
міки протистояти зовнішній агресії, суверенність 
та незалежність країни. Накопичені диспропорції 
розвитку національної економіки обумовлюють об-
меженість монетарного трансмісійного механізму, 
і як на слідок, спостерігаємо дисбаланси на грошо-
вому, кредитному та валютному ринках [6, с. 174].

Залежно від фази економічного циклу та спе-
цифіки застосування інструментів виокремлю-
ють два типи монетарної політики: рестрикційну 
та експансіоністську. В умовах перегріву еконо-
міки та необхідності стабілізації цін, покращен-
ня стану платіжного балансу застосовуються 
рестрикційні заходи, зокрема відбувається під-
вищення процентних ставок задля зменшення 
кредитування та сповільнення ділової активнос-
ті. І навпаки, в умовах економічного спаду від-
бувається зниження процентних ставок з метою 
стимулювання кредитної та інвестиційної актив-
ності, економічного зростання та зменшення без-
робіття [7, с. 126].

У Стратегії Національного банку України ви-
значено, що основними цілями діяльності є низька 
та стабільна інфляція, ефективна банківська сис-
тема, відновлення кредитування і валютна лібера-
лізація, ефективне регулювання фінансового сек-
тору, вільний рух капіталу, фінансова інклюзія, 
сучасний, відкритий та незалежний центральний 
банк. Таким чином, політика НБУ спрямована на 
забезпечення цінової та фінансової стабільності, 
і як результат – макроекономічної [8, с. 38].

Встановлення нормативів обов'язкового ре-
зервування, процентна політика, рефінансу-
вання, депозитні операції, валютні інтервенції, 
операції з цінними паперами складають основу 
механізму впливу центрального банку на про-
позицію грошей, активність банків та розвиток 
національної економіки. Для досягнення цінової 
стабільності НБУ з 2016 р. використовує режим 
інфляційного таргетування [4, с. 17]. 

Таким чином, НБУ задає цільовий орієнтир 
інфляції і повністю відповідає за цінову стабіль-
ність в країні на основі оцінки внутрішніх і зо-
внішніх параметрів розвитку [13, с. 144]. Однак 
досягнути цільових показників інфляції дуже 
важко, що пов'язано із воєнними діями на сході 
країни, підвищенням заробітної плати і тарифів 
на житлово-комунальні послуги, інфляційними 
очікуваннями громадян на фоні нестабільності 
національного валютного курсу, що розкручує 
девальваційно-інфляційну спіраль [12, с. 5]. Для 
підтвердження даних слів проаналізуємо дина-
міку індексу споживчих цін в Україні (рис. 2).
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Як свідчать дані рис. 2 у період 2011–2013 рр. 
індекс споживчих цін в Україні коливався в меж-
ах 5%. У 2014 р. внаслідок збройного конфлікту на 
Сході України інфляція склала 24,9%, у 2015 р. – 
43,3% в умовах скорочення обсягу ВВП у 2014 р. на 
6,5% і зростання безробіття до 9,3%; у 2015 р. обсяг 
ВВП скоротився на 9,8%, що стало ознаками стаг-
фляції. Девальвація гривні, зростання загального 
рівня цін, тарифів негативно вплинули на сукуп-
ний попит і призвели до додаткового скорочення 
ВВП. Протягом 2016–2020 рр. спостерігається зни-
ження рівня інфляції з 43,3% до 5%, що було досяг-
нуто завдяки обраному курсу НБУ інфляційного 
таргетування і застосування національної обліко-
вої ставки для корегування відповідних процесів. 

Отже, діяльність НБУ спрямована на задово-
лення потреб суб’єктів економіки у грошових ко-
штах, тому для аналізу забезпечення економіки 
грошима, потрібними для реалізації розрахунків 
і платежів, застосовується коефіцієнт монетиза-
ції. Цей коефіцієнт показує забезпеченість про-
цесів виробництва та споживання потрібною 
кількістю грошей, характеризує рівень кредит-
ної активності. Чим більше значення монетиза-
ції, тим більшим буде попит на реальні гроші [2]. 
Динаміка рівня монетизації економіки України 
за період 2011-2020 рр. відображено на рис. 3.

Аналізуючи наведені дані, можна поміти-
ти, що у період 2011–2020 років спостерігається 
тенденція до нерівномірного характеру рівня 

Інструменти грошово-кредитної політики центрального банку
Операції з рефінансування комерційних банків, операції з цінними 

паперами на відкритому ринку, нормативи обов’язкового резервування,
валютні інтервенції, облікова ставка та процентні ставки за активними 

і пасивними операціями цент рального банку, інші інструменти. 

Фінансовий сектор економіки
Процентні ставки на фінансовому ринку (кредитному, депозитному, 
міжбанківському, цінних паперів), курс національної валюти, обсяги 

кредитів і депозитів.

Реальний сектор економіки
Інфляція, споживання, заощадження, чистий експорт, інвестиції, 

валовий внутрішній продукт.

2
етап

1 етап

Рис. 1. Інструменти грошово-кредитної політики НБУ
Джерело: узагальнено автором за даними [3; 6]

 Рис. 2. Динаміка індексу споживчих цін в Україні за період 2011–2020 рр., %
Джерело: узагальнено автором за даними [5]
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монетизації економіки («зростання – зменшен-
ня – зростання»), а починаючи з 2013 року рівень 
монетизації економіки стрімко знижується. За 
останні сім років (2014–2020 рр.) цей показник 
зменшився майже у два рази, що засвідчило 
кризові процеси в економіці держави, пов’язані 
з Єромайданом, Революцією гідності та військо-
вим конфліктом на Сході України. Так, протягом 
2014–2020 рр. динаміка даного показника демон-
струвала зниження і в 2018 р. він склав 35,79% 
у той час, як у розвинутих країнах він понад 60%.

Таким чином, механізм досягнення кількіс-
них цілей НБУ щодо керованого рівня інфляції 
через реалізацію процентної політики зображе-
но на рис. 4.

Таким чином, процентна політика держави 
складається із двох основних елементів, а саме 
облікової ставка НБУ та коридору процентних 
ставок за кредитними операціями НБУ овернайт 
та депозитними сертифікатами, які стабілізують 
коливання відсоткових ставок на міжбанків-

ському кредитному ринку. З огляду на динамі-
ку облікової ставки та середньозваженої ставки 
за інструментами рефінансування (табл. 1), мо-
нетарну політику можна охарактеризувати як 
жорстку, що дала свої результати у вигляді змен-
шення рівня інфляції з 43,3% у 2015 р. до 5,0% 
у 2020 р. та зниження волатильності обмінного 
курсу. З іншого боку, ми спостерігаємо зменшен-
ня динаміки обсягу емісії депозитних сертифіка-
тів та збільшення рефінансування банків.

Як свідчать дані табл. 1 відсоткова політика за-
лежить не тільки від встановленої облікової став-
ки, а й механізму рефінансування комерційних 
банків та встановлення умов кредитування. НБУ 
визначає ставки рефінансування, спираючись 
на облікову ставку, тому відсоткова ставка дуже 
близька з рефінансуванням комерційних банків.

Таким чином, НБУ у даному випадку виступає 
«кредитором останньої інстанції». Проте облікова 
ставка є орієнтиром не тільки для процентної полі-
тики рефінансування комерційних банків, а також 

 
Рис. 3. Динаміка рівня монетизації економіки України за період 2011–2020 р., %

Джерело: розраховано автором за даними [10; 11]
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Рис. 4. Реалізація процентної політики Національного банку України
Джерело: розраховано автором за даними [14; 15]
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визначає відносини між комерційними банками 
та його клієнтами і проявляється у встановленні 
відсотків за кредитами та депозитами (табл. 2). 

Таки чином, дані табл. 2 доводять існування 
прямої залежності між змінами середньорічної 
процентної ставки за кредитами та депозитами 
комерційних банків та змінами облікової став-
ки НБУ. При цьому також важливо зауважити, 
що облікова ставка є не єдиним фактором, що 
впливає на діяльність банківської системи. До-
слідження переконливо доводять, що облікова 
ставка більшою мірою впливає на відносини між 
комерційними банками і НБУ, в той час як рівень 
інфляції чинить суттєвий вплив на відносини між 
банками та фізичними і юридичними особами, 
які виступають клієнтами комерційного банку. 

Враховуючи те, що основна частина операцій 
клієнти банківських установ пов’язана із вкла-
дення та залучення коштів під конкретний від-
соток, тому проведено аналіз впливу інфляції на 
загальний обсяг кредитів та депозитів комерцій-
них банків (табл. 3). 

Інфляція впливає прямо і опосередковано на 
банківську систему. Прямий вплив проявляється 
у зростанні вартості банківських послуг (відсотків 
за кредитами і депозитами), а опосередкований 
вплив позначається на платоспроможності потен-
ційних клієнтів банку (фізичних і юридичних осіб). 

Як свідчать дані табл. 3, за відносно невисоко-
го рівня інфляції, який спостерігався до 2014 року 
можна зафіксувати зростання обсягу нада-
них кредитів, в наступні роки (2014–2015 рр.) 

Таблиця 1 
Динаміка окремих показників грошово-кредитної політики НБУ протягом 2011–2020 рр.

Показник Рік
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Облікова ставка, % 7,75 7,5 6,5 14,0 22,0 14,0 14,5 18,0 13,5 6,0
Середньозважена ставка 
за всіма інструментами 
рефінансування НБУ, %

12,39 8,13 7,15 15,57 25,22 17,36 15,92 19,22 17,25 11,96

Емісія депозитних 
сертифікатів, млн грн 5529 334 3126 19609 80240 68167 67190 62076 152212 163646

Рефінансування банків НБУ, 
млн грн 78222 82520 80160 133368 105848 74778 68652 61599 45019 97150

Джерело: розраховано автором за даними [10; 11]

Таблиця 2 
Тенденція змін середньорічної процентної ставки  

за кредитами та депозитами комерційних банків протягом періоду 2011–2020 рр.

Роки Облікова ставка НБУ, % Середньорічна відсоткова 
ставка за кредитами, %

Середньорічна відсоткова 
ставка за депозитами, %

2011 7,75 14,3 7,3
2012 7,5 15,5 11,3
2013 6,5 14,4 9,5
2014 14,0 15,0 10,5
2015 22,0 17,5 11,6
2016 14,0 15,9 10,4
2017 14,5 14,6 8,3
2018 18,0 17,2 10,9
2019 13,5 17,0 11,5
2020 6,0 14,9 8,5

Джерело: розраховано автором за даними [10; 11]

Таблиця 3 
Динаміка обсягів отриманих депозитів та кредитів  

клієнтами комерційних банків України за період 2011–2020 рр.
Роки Рівень інфляції, % Обсяги кредитів, млн. грн. Обсяги депозитів, млн. грн.
2011 4,6 1 314 200 1 209 549
2012 0,2 1 371 761 1 498 983
2013 0,5 1 641 018 1 490 314
2014 24,9 1 472 811 1 811 339
2015 43,3 1 405 837 2 572 899
2016 12,4 1 664 993 2 960 177
2017 13,7 1 700 997 3 016 644
2018 9,8 2 447 107 3 393 460
2019 4,1 3 016 172 3 542 728
2020 5,0 3 136 400 3 631 636

Джерело: розраховано автором за даними [10; 11]
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у зв’язку із зростанням цін та зниженням плато-
спроможності потенційних клієнтів банку можна 
зафіксувати зменшення кредитування і, почина-
ючи уже з 2016року ситуація стабілізується і спо-
стерігається зростання обсягу виданих кредитів 
фізичним та юридичним особам.

Отже, складовою національної безпеки висту-
пає економічна, і зокрема грошово-кредитна, суть 
якої полягає у здатності забезпечувати суб'єктів 
господарювання якісними та доступними кре-
дитними ресурсами в обсягах та на умовах, що 
сприяють економічному зростанню країни. 

Основними загрозами грошово-кредитній без-
пеці України виступають високий рівень долари-
зації грошової маси, високий рівень використан-
ня готівки, вартість кредитних ресурсів (табл. 4). 

Як свідчать дані табл. 4, високий рівнем ко-
ливання інфляції, тінізація економіки, низь-
кий рівнем суспільного добробуту та недовіра 
до банківської системи негативно відбилися на 
розвитку віртуальних каналів обслуговування 
економіки, що характеризує високий рівень ви-
користання готівки (28,09% у 2020 р.). Подолан-
ня макроекономічних диспропорцій, збільшення 
доходів громадян, розвиток та популяризація 
платіжної інфраструктури з використанням при-
строїв мобільного зв'язку сприятиме зростанню 
частки безготівкової економіки [9, с. 58]. 

Одним із пріоритетних завдань НБУ є змен-
шення рівня доларизації грошової маси. Так, 
протягом останніх 10 років, лише п’ять років 
(2011 р., 2012 р., 2015 р., 2016 р., 2017 р.) рівень 
доларизації грошової маси становив більше 30%, 
а у всі інші роки значення цього показника було 
нижче гранично допустимого значення. Незва-
жаючи на незначне зменшення частки кредитів 
та депозитів в іноземній валюті у загальному 
обсязі кредитування та депозитування, цей по-
казник залишається досить суттєвим і складав 
у 2020 році 36,87% і 37,14% відповідно.

Протягом досліджуваного періоду 2011–2020 рр. 
коливалася частка споживчих кредитів, наданих 

домогосподарствам з 10,7 до 15,7% у загальній 
структурі кредитів резидентам, крім того діапазон 
різниці між процентними ставками за кредитами 
та депозитами резидентів становив від 4,2 до 7%.

 Отже, воєнні дії в країні, високий рівень зо-
внішнього боргу, недосконала тарифна політика 
та негативні інфляційні очікування, нерозвине-
ність фондового ринку, волатильність обмінно-
го курсу та відсутність будь-яких гарантій НБУ 
щодо страхування валютних ризиків, низький 
рівень довіри до національної валюти обумовлю-
ють зростання доларизації економіки, що обмеж-
ує дієвість монетарної політики. 

Події 24 лютого 2022 року внесли свій дис-
баланс у і так нестабільну ситуацію в економіці 
України. З введенням військового стану на тери-
торії нашої держави через необґрунтовану агре-
сію рф, НБУ ввів ряд обмежень на роботу бан-
ківської системи. Ці обмеження були направлені 
на стабілізацію фінансово-економічної ситуації 
в державі та спричинили суттєвий вплив на опе-
рації фізичних і юридичних осіб. 

На період воєнного стану нові заходи гро-
шово-кредитної політики НБУ стосувалися: 
фінансування лише критичних витрат Уряду; 
збереження власної інституційної, фінансової 
та операційної незалежності для виконання 
своїх функцій; протидії агресії рф на фінансо-
вому фронті; підтримання безперебійної роботу 
банківської системи; повернення до режиму ін-
фляційного таргетування з рухомим курсоут-
воренням по мірі нормалізації функціонуван-
ня економіки та фінансової системи. Суттєвий 
вплив НБУ на фінансову сферу держави відбув-
ся через механізм облікової ставки. Якщо до по-
вномасштабного вторгнення рф облікова ставка 
НБУ складала 10%, то в червні 2022 року було 
ухвалено рішення про підвищення облікової 
ставки до 25% річних, тобто у 2,5 рази. Такі дії 
призвели до зростання ставок як за депозитами 
так і за кредитами банків, щоб замістити значні 
обсяги кредитів рефінансування [1, с. 155]. 

Таблиця 4 
Динаміка базових показників грошово-кредитної безпеки України  

протягом 2011–2020 рр.

Показники Крит. 
знач.

Роки
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Швидкість обігу грошей, 
кількість обо-ротів ≥ 2 1,92 1,82 1,60 1,64 1,99 2,16 2,47 2,79 2,76 2,50

Частка готівки в загальній 
грошовій масі, % ≥ 35 28,11 26,29 26,16 29,57 28,44 28,51 27,51 28,46 26,72 28,09

Рівень доларизації грошової 
маси, % ≥ 30 30,35 32,08 27,07 21,59 32,15 32,86 31,88 28,96 28,50 29,52

Частка кредитів в іноземній 
валюті в загальному обсязі 
наданих кредитів, %

≥ 50 40,74 37,01 34,04 46,54 55,97 49,49 43,91 42,82 36,88 36,87

Частка депозитів в іноземній 
валюті в загальному обсязі 
наданих депозитів, %

≥ 50 42,53 43,68 36,82 30,71 44,94 45,98 44,00 40,66 39,01 37,14

Різниця між процентними 
ставками за кредитами та 
депозитами резидентів, п.п.

≥ 11 
≤ – 1 7,0 4,2 4,9 4,5 5,9 5,5 6,3 6,3 5,5 6,4

Частка споживчих кредитів, 
наданих домогосподарствам, 
у загальній структурі 
кредитів резидентам, %

≥ 21 
≤ 1 15,7 15,3 15,1 13,2 10,7 10,2 12,0 14,1 14,6 14,9

Джерело: розраховано автором за даними [10; 11]
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Не менш важлива роль НБУ відводитися 

в напрямі валютного регулювання. Так, в умовах 
військових дій на території України, високого 
рівня відкритості та зовнішньої енергозалежнос-
ті національної економіки, досягнути стабіль-
ності внутрішніх цін неможливо без валютно-
курсового регулювання. Національний банк 
повинен взяти зобов'язання підтримки курсу 
валют у визначеному валютному коридорі задля 
формування позитивних суб'єктивних очікувань, 
стимулювання ділової активності та економічно-
го зростання.

Висновки з проведеного дослідження 
і перспективи. Ефективність реалізації мо-
нетарної політики засвідчують такі важливі 
макроекономічні показниках як стабільність 

цін і валютного курсу, інвестиційна активність 
та економічне зростання. Саме в умовах політич-
ної нестабільності ці складові визначають готов-
ність економіки протистояти зовнішній агресії, а 
отже впливають на фінансово-економічну стій-
кість держави. 

Повномасштабна війна рф проти України вно-
сить свої корективи у всі сектори економіки, змі-
нює правила її функціонування та вводить нові 
обмеження. Завдяки злагодженій роботі НБУ уже 
більш як дев’ять місяців фінансово-банківська сис-
тема держави є стабільною і контрольованою. Для 
відновлення та подальшого розвитку економіки 
України потрібна злагоджена робота всіх ланок 
внутрішнього механізму та фінансова підтримка 
країн-партнерів і міжнародних організацій. 
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