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Íèí³ â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ³ íà ïðàêòèö³ ³ñíóº ê³ëüêà ð³çíèõ
ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ç øèðîêèì ñïåêòðîì ïîêàçíèê³â, ÿê³
äàþòü çìîãó îö³íèòè ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó â
á³ëüøîñò³ ìåòîäèê îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó îêðåìîãî ï³äïðèºìñòâà
ïðîâîäèòüñÿ çäåá³ëüøîãî çà ø³ñòüìà íàïðÿìàìè: îö³íêà ìàéíîâîãî
ñòàíó, îö³íêà ë³êâ³äíîñò³, îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, îö³íêà ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³ (îáîðîòíîñò³), îö³íêà ðåíòàáåëüíîñò³, îö³íêà ñòàíîâèùà
ï³äïðèºìñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Â çàêîðäîíí³é ïðàêòèö³ äëÿ îö³íêè ðèçèêó áàíêðóòñòâà
ï³äïðèºìñòâ â ðàìêàõ åêñïðåñ-àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó îêðåìîãî
ï³äïðèºìñòâà íàéá³ëüø øèðîêîãî âèêîðèñòàííÿ îòðèìàëà áàãàòî-
ôàêòîðíà ìîäåëü Å.Àëüòìàíà, ðîçðîáëåíà â 1968 ð. Äëÿ ¿¿ ïîáó-
äîâè áóëè âèêîðèñòàí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ 66 àìåðèêàíñüêèõ
ï³äïðèºìñòâ çà 20-ð³÷íèé ïåð³îä, ïîëîâèíà ç ÿêèõ çáàíêðóò³ëà, à
ðåøòà ïðîäîâæóâàëè ôóíêö³îíóâàòè. ²ç 22 âèõ³äíèõ ïîêàçíèê³â
øëÿõîì äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó áóëè â³ä³áðàí³ 5 íàéá³ëüø çíà÷ó-
ùèõ, õàðàêòåðèçóþ÷èõ ç ð³çíèõ ñòîð³í ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºì-
ñòâà. Ö³ ïîêàçíèêè óòâîðþþòü òàê çâàíó Z-ìîäåëü (³íäåêñ)
Àëüòìàíà, ÿêà ìàº âèãëÿä:

Z = 1,2•X1 + 1,4•X2 + 3,3•X3 + 0,6•X4 + 1•X5,

äå Z – ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê ð³âíÿ ïîãðîçè áàíêðóòñòâà;
X1 – â³äíîøåííÿ âëàñíîãî îáîðîòíîãî êàï³òàëó äî ñóìè âñ³õ

àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà; X2 – â³äíîøåííÿ íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó
äî ñóìè âñ³õ àêòèâ³â; X3 – ð³âåíü ïðèáóòêîâîñò³ àêòèâ³â; X4 –
êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâîãî ðèçèêó; X5 – êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àê-
òèâ³â.

Øèðîêå çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ Å.Àëüòìàíà â çàêîðäîíí³é ïðàê-
òèö³ îáóìîâëåíî òàêèìè ïðèâàáëèâîñòÿìè:

1. Ìîäåëü âêëþ÷àº íàéá³ëüøó ê³ëüê³ñòü çíà÷óùèõ ïîêàçíèê³â,
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ùî çàáåçïå÷óº íèçüêó ïðàöåì³ñòê³ñòü ¿¿ âèêîðèñòàííÿ ïðè
âèñîê³é òî÷íîñò³ ðåçóëüòàò³â;

2. Ìîäåëü ïðèïóñêàº ³íòåãðàëüíó îö³íêó ³ äàº ìîæëèâ³ñòü
ïîð³âíÿííÿ ñòàíó ð³çíèõ îá’ºêò³â;

3. ²íôîðìàö³ÿ äëÿ ðîçðàõóíêó âñ³õ ïîêàçíèê³â äîñòóïíà ³
ì³ñòèòüñÿ â îñíîâíîìó ó ôîðìàõ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³;

4. ²ñíóº ìîæëèâ³ñòü íå ò³ëüêè ïðîãíîçóâàííÿ áàíêðóòñòâà, à é
îö³íêè çîíè ðèçèêó, â ÿê³é çíàõîäèòüñÿ ï³äïðèºìñòâî.

Çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ Å.Àëüòìàíà â óìîâàõ Óêðà¿íè, íà íàø
ïîãëÿä, íåêîðåêòíå ç ïðè÷èí:

1. ×àñîâî¿ íåâ³äïîâ³äíîñò³, ÿêà ïåðåäáà÷àº çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³
â òîìó ïåð³îä³ ÷àñó, â ÿêîìó âîíà áåçïîñåðåäíüî
ðîçðîáëåíà. Çà 35 ðîê³â ï³ñëÿ ðîçðîáêè ìîäåë³ â³äáóëèñÿ
ñóòòºâ³ çì³íè â ìàêðî- òà ì³êðîñåðåäîâèù³ ôóíêö³îíóâàííÿ
ï³äïðèºìñòâ, ìåõàí³çì³ ¿õ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ,
ïîäàòêîâîìó çàêîíîäàâñòâ³, ³íøèõ ÷èííèêàõ, ùî
çóìîâëþþòü ïîÿâó êðèçîâèõ ÿâèù. Óñå öå íå ìîæå íå
âïëèíóòè íà çíà÷åííÿ äèñêðèì³íàíòíèõ êîåô³ö³ºíò³â òà
ïåðåë³ê ïàðàìåòð³â ðîçðîáëåíî¿ ìîäåë³;

2. Íåâ³äïîâ³äíîñò³ îá’ºêòà îö³íêè, ÿêà ïåðåäáà÷àº
çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ äëÿ îö³íêè â³ðîã³äíîñò³ áàíêðóòñòâà
ï³äïðèºìñòâ, ùî â³äïîâ³äàþòü ïàðàìåòðàì âèá³ðêè,
çðîáëåíî¿ äëÿ ñòâîðåííÿ ìîäåë³;

3. Íåâ³äïîâ³äíîñò³ ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ ïàðàìåòð³â ìîäåë³,
ÿêà ïîòðåáóº òî÷íîãî äîòðèìàííÿ ìåòîäè÷íèõ ïðèéîì³â
îö³íêè ïîêàçíèê³â, ùî áóëè âèêîðèñòàí³ Å.Àëüòìàíîì.
Ñó÷àñíà ìåòîäèêà é ³íôîðìàö³éíà áàçà ðîçðàõóíêó
ïîêàçíèê³â, ùî óâ³éøëè äî ìîäåë³, ñóòòºâî â³äð³çíÿþòüñÿ
â³ä ïðèéîì³â ¿õ îö³íêè, ÿê³ çàñòîñîâóâàëèñÿ ï³ä ÷àñ
ðîçðîáêè ìîäåë³.

Íà ñüîãîäí³ ³ñíóº â³ò÷èçíÿíèé äîêóìåíò, ó ÿêîìó âèêëàäåíî
íîâèé ï³äõ³ä äî ìåòîäèêè ä³àãíîñòèêè áàíêðóòñòâà óêðà¿íñüêèõ
ï³äïðèºìñòâ. Öå – Ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî âèÿâëåííÿ îçíàê
íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà é îçíàê ä³é ïî ïðèõîâóâàííþ
áàíêðóòñòâà, ô³êòèâíîãî áàíêðóòñòâà ÷è äîâåäåííÿ äî áàíêðóòñòâà,
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ùî çàòâåðäæåí³ íàêàçîì Ì³íåêîíîì³êè Óêðà¿íè â³ä 17.01.2001 ð.
¹ 10 (äàë³ – ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿). Ìåòîäèêà ïðîâåäåííÿ
ä³àãíîñòèêè áàíêðóòñòâà ìàêñèìàëüíî âðàõîâóº âèìîãè Çàêîíó ïðî
áàíêðóòñòâî ñòîñîâíî íàñòóïíèõ ä³é áîðæíèêà ó âèïàäêó, ÿêùî
éîãî ô³íàíñîâîìó ñòàíó ïðèòàìàíí³ îçíàêè íåïëàòîñïðîìîæíîñò³.

Ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ðîçð³çíÿþòü òðè ñòóïåíÿ íåïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà: ïîòî÷íó, êðèòè÷íó ³ íàäêðèòè÷íó. Äëÿ òîãî,
ùîá âèçíà÷èòè îçíàêè ÿêî¿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ õàðàêòåðèçóþòü
ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, ðîçðàõîâóþòü íàñòóïí³ ïîêàçíèêè:

1) ïîòî÷íî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³;
2) êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè çàñîáàìè;
3) êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ.
Ïîêàçíèê ïîòî÷íî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîð-

ìóëîþ:
Ïï = ñòð.040ô.1 + ñòð.045ô.1 + ñòð.220ô.1 + ñòð.230ô.1 +
+ ñòð.240ô.1 – ñòð.620ô.1,

äå Ïï – ïîòî÷íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü; ñòð.040ô.1 – äîâãîñòðî-
êîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, ÿê³ îáë³êîâóþòüñÿ çà ìåòîäîì ó÷àñò³ â
êàï³òàë³ ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ; ñòð.045ô.1 – ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñ-
òèö³¿; ñòð.220ô.1 – ïîòî÷í³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿; ñòð.230ô.1 –
ãðîøîâ³ êîøòè òà ¿õ åêâ³âàëåíòè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³;
ñòð.240ô.1 – ãðîøîâ³ êîøòè òà ¿õ åêâ³âàëåíòè â ³íîçåìí³é âàëþò³;
ñòð.620ô.1 – ï³äñóìîê ²V ðîçä³ëó ïàñèâó áàëàíñó.

Êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè çàñîáàìè õàðàêòåðèçóº íà-
ÿâí³ñòü âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà, íåîáõ³äíèõ äëÿ
éîãî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ³ âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

Kîá. = (² Ï – ² À):²² À = (ñòð.380 ô.1 – ñòð.080 ô.1):
:ñòð.260 ô.1,

äå Kîá – êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³; ñòð.380 ô.1 – ï³äñóìîê ²
ðîçä³ëó ïàñèâó áàëàíñó ; ñòð.080 ô.1 – ï³äñóìîê ² ðîçä³ëó àêòèâó
áàëàíñó; ñòð.260 ô.1 – ï³äñóìîê ²² ðîçä³ëó àêòèâó áàëàíñó.
Íîðìàòèâíèì çíà÷åííÿì êîåô³ö³ºíòà çàáåçïå÷åííÿ, â³äïîâ³äíî äî
Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é, º 1,5.

Êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ õàðàêòåðèçóº äîñòàòí³ñòü îáîðîòíèõ çà-
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ñîá³â ï³äïðèºìñòâà äëÿ ïîãàøåííÿ ñâî¿õ áîðã³â ³ âèçíà÷àºòüñÿ çà
íàñòóïíîþ ôîðìóëîþ:

Kï = ²² À : ²V Ï = ñòð.260 ô.1: ñòð.620 ô.1,
äå Kï – êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ; ñòð.260 ô.1 – ï³äñóìîê ²² ðîçä³-
ëó àêòèâó áàëàíñó; ñòð.620 ô.1 – ï³äñóìîê ²V ðîçä³ëó ïàñèâó
áàëàíñó. Íîðìàòèâíå çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà ïîêðèòòÿ – 1,5.

Ñòóï³íü ïëàòîñïðîìîæíîñò³ áàçîâèõ ï³äïðèºìñòâ ð³çíèõ ôîðì
ãîñïîäàðþâàííÿ íàâåäåíî â òàáëèö³.

2001 р. 2002 р. 2001 р. 2002 р. 2001 р. 2002 р.
АК "Васильки" 
Снігурівського району -620 -310,4 0,023 -0,016 0,983 0,905

АТЗТ "Батьківщина" 
Жовтневого району -4006 -2641 -0,201 0,273 1,021 1,813

СГВК "Зеленоярський" 
Миколаївського району -620 -752 -0,534 0,189 0,658 1,246

ЗАТ ім. Ольшанцев 
Очаківського району -680,2 -937,3 0,702 0,658 3,364 4,103

СЗАТ "Добре Життя" 
Арбузинського району -988,9 -983,9 0,665 0,668 2,987 3,009

СГВК "Промінь" 
Казанківського району -1154,3 -1228,7 -0,205 -0,147 0,851 0,893

ДГ "Еліта" 
Жовтневого району -529 -434 0,46 0,688 3,067 4

ПОСП "Веселий Кут" 
Снігурівського району 193 242 0,896 0,969 26,69 32,276

СТОВ "Інгульське" 
Баштанського району -594,2 -723,6 0,628 0,536 3,211 2,201

СЗАТ ім. Шевченка 
Жовтневого району -1722 -1794 0,179 0,256 1,239 1,3699

Таблиця
Визначення ступеня платоспроможності 
підприємств Миколаївської області

Коефіцієнт 
покриття

Коефіцієнт 
забезпечення 

власними 
засобами

Поточна 
платоспромо-

жність, тис.грн.
 Вид і назва 

підприємства
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Äàí³ òàáëèö³ ñâ³ä÷àòü, ùî ç 10 ï³äïðèºìñòâ ëèøå â ÏÎÑÏ
“Âåñåëèé Êóò” Ñí³ãóð³âñüêîãî ðàéîíó çàäîâ³ëüíèé ô³íàíñîâèé ñòàí.
Ó ïîòî÷í³é ïëàòîñïðîìîæíîñò³ éîãî àêòèâè ïåðåâèùóþòü ïîòî÷íó
çàáîðãîâàí³ñòü ó 1,6 ðàçè, ³ òîìó öåé ïîêàçíèê ïîçèòèâíèé. Â ³íøèõ
9 ï³äïðèºìñòâàõ ïîòî÷íà çàáîðãîâàí³ñòü ïåðåâèùóº ë³êâ³äí³ çàñîáè.

Êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ â øåñòè ï³äïðèºìñòâàõ ³ç 10 ïåðåâèùóº
íîðìàòèâíå çíà÷åííÿ.

Ðîçðàõóíêè êîåô³ö³ºíòó çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè çàñîáàìè ïîêà-
çàëè, ùî âñ³ 10 ãîñïîäàðñòâ çàáåçïå÷åí³ íåäîñòàòíüî. Âèçíà÷åííÿ
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çà òðüîìà ïîêàçíèêàìè ïîêàçóº õèáè âèêîðèñ-
òàííÿ öüîãî ìåòîäó: ÏÎÑÏ “Âåñåëèé Êóò” Ñí³ãóð³âñüêîãî ðàéî-
íó ìàº ñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí, àëå çà êîåô³ö³ºíòîì çàáåçïå÷åííÿ
âîíî º íåïëàòîñïðîìîæíèì. Âèùå çàçíà÷åí³ ðåêîìåíäàö³¿ ïîòðåáó-
þòü óòî÷íåííÿ.
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Ïðîáëåìà óäîñêîíàëåííÿ âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèõ åêîíîì³÷íèõ
â³äíîñèí òà ðîëü âíóòð³øíüîãî àóäèòó â öüîìó ïðîöåñ³ çàâæäè
çàëèøàºòüñÿ â öåíòð³ óâàãè ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³ â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â òà
ïðàêòèê³â. Ðîçãëÿäó äàíîãî ïèòàííÿ áóëè ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ Ì.Ò.Á³ëó-
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