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УДК 347.278
ПРОБЛЕМИ ТА ПІДХОДИ ДО ОРГАНІЗАЦІЇ ІПОТЕКИ

СІЛЬСЬКОГОСПОДАРСЬКИХ ЗЕМЕЛЬ
О.І.Котикова, кандидат економічних наук
Миколаївський державний аграрний університет

Â Óêðà¿í³ ðåôîðìóâàííÿ âèðîáíè÷èõ â³äíîñèí ³, çîêðåìà, çå-
ìåëüíèõ, â³äáóâàºòüñÿ âæå ïîíàä äåñÿòü ðîê³â. Çà öåé ïåð³îä
çåìëÿ ç äåðæàâíî¿ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ íàáóëà ñòàòóñó ïðè-
âàòíî¿. Ïðîòå, äîñ³ ïîâíîþ ì³ðîþ íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ îäíà ç
ïåðåâàã ïðèâàòíîãî çåìëåêðèñòóâàííÿ òà âîëîä³ííÿ – ³ïîòåêà
çåìë³. Òèì á³ëüø ãîñòðîþ º öÿ ïðîáëåìà ç îãëÿäó íà ô³íàíñîâèé
ñòàí ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ âèðîáíèê³â: “³ïîòåêà – öå çäà÷à ó
çàêëàä çåìë³... ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ãðîøîâî¿ ïîçèêè, òàê çâàíîãî
³ïîòå÷íîãî êðåäèòó” [1], òîáòî – ìîæëèâ³ñòü äëÿ çåìëåâëàñíèêà
îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ îáîðîòíèõ êîøò³â.

Çà ÷àñ³â ðàäÿíñüêî¿ âëàäè â³ò÷èçíÿíà åêîíîì³÷íà íàóêà ïðî-
áëåì³ ³ïîòåêè çåìë³ óâàãè íå ïðèä³ëÿëà, îñê³ëüêè äåðæàâíà
âëàñí³ñòü íà çåìëþ íå ïåðåäáà÷àëà òîðã³âëþ íåþ òà çàñòàâó Äëÿ
îòðèìàííÿ ãðîøîâèõ ïîçèê. Â óìîâàõ ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ åêîíîì³-
êè ïèòàííþ îðãàí³çàö³¿ ³ïîòåêè çåìë³ åêîíîì³ñòè-àãðàðíèêè ïî÷àëè
ïðèä³ëÿòè â³äïîâ³äíó óâàãó. Äîñë³äæåííÿ çà ö³ºþ òåìîþ çä³éñíþ-
þòü Ï.Êóë³í³÷, Ñ.Êðó÷îê, Â.Çàÿöü, Â.Íîñ³ê, Ñ.Þðêåâè÷, Ð.Êî-
ð³íåöü, Î.Äðàï³êîâñüêèé, ².²âàíîâà, Î.ªâòóõ, Ì.Ôåäîðîâ,
².Ïó÷êîâñüêà òà ³íø³. Ãîëîâíà óâàãà çîñåðåäæóºòüñÿ íà âèâ÷åíí³
çàðóá³æíîãî äîñâ³äó ³ïîòåêè çåìë³, ¿¿ ñóò³, ìîæëèâîãî ìåõàí³çìó
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ôóíêö³îíóâàííÿ, îðãàí³çàö³¿ ñïåö³àë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ
(çåìåëüíèõ ³ïîòå÷íèõ áàíê³â), ïîêëèêàíèõ îáñëóãîâóâàòè ³ïîòå÷íèé
ïðîöåñ. Àíàë³ç íàóêîâèõ ïðàöü ñâ³ä÷èòü, ùî îäíîçíà÷íîñò³ ïî-
ãëÿä³â íà öþ ïðîáëåìó ïîêè ùî íåìàº. Ïðàêòè÷íî â³äñóòí³ äîñë³ä-
æåííÿ ç ïðèâîäó ìîæëèâî¿ áàçè ³ïîòåêè çåìë³ â Óêðà¿í³, ï³äõîä³â
äî ïðîáëåìè çà óìîâ, êîëè íå ä³º ðèíîê çåìë³, á³ëüø³ñòü çåìåëü
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ ïåðåäàí³ â îðåíäó, à âèðîá-
íèöòâî ïîñò³éíî â³ä÷óâàº ãîñòðó ïîòðåáó â äîäàòêîâèõ îáîðîòíèõ
êîøòàõ. Âñå öå ïîòðåáóº äîñë³äæåííÿ äîö³ëüíîñò³ é ìîæëèâîñò³
âèêîðèñòàííÿ ó â³ò÷èçíÿí³é ïðàêòèö³ ³ïîòåêè çåìë³.

Òàêèì ÷èíîì, âèçíà÷åíà ïðîáëåìà âèìàãàº âèð³øåííÿ ïðèíàéì³
äâîõ ïèòàíü:

1. ×è ä³éñíî ³ïîòåêà ìîæå çàáåçïå÷èòè ïîòðåáó ñ³ëüñüêîãî
ãîñïîäàðñòâà ó äîäàòêîâèõ îáîðîòíèõ êîøòàõ?

2. ×è ìîæëèâà ðåàë³çàö³ÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèõ çåìåëü?

Ïåðøå.
Çðîçóì³ëî, ùî åôåêòèâíå çåìëåðîáñòâî, ÿê ³ áóäü-ÿêà ³íøà

ãàëóçü, ïåðåäáà÷àº âïðîâàäæåííÿ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é òà òåõí³êè.
Çà ï³äðàõóíêàìè çíîñ îñíîâíèõ çàñîá³â ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³
ó 10-15 ðàç³â ïåðåâèùóº ¿õ ïîíîâëåííÿ. Ïàðàäîêñ ó òîìó, ùî, ç
îäíîãî áîêó, ç ðîêó â ð³ê ïîòð³áíî âñå á³ëüøå ³ á³ëüøå ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ äëÿ ïðèäáàííÿ òåõí³êè ³ ïàëüíîãî, à ç
³íøîãî – ïðè âèêîðèñòàíí³ çàñòàð³ëî¿ òåõí³êè âðîæàéí³ñòü ç ðîêó â
ð³ê ïàäàº (òàáë. 1).

Äèñïàðèòåò ö³í íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ òà ìàòåð³àëü-
íî-òåõí³÷í³ çàñîáè ñòèìóëþº ïðîöåñ äå³íäóñòð³àë³çàö³¿ âèðîáíèöòâà.
Îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà çìåí-
øèâñÿ â³ä 11,8 ìëðä. ãðí. ó 1990 ð. äî 496 ìëí. ãðí. ó 2000 ð.,
àáî â 23 ðàçè. Íå çàáåçïå÷óºòüñÿ íàâ³òü ïðîñòå â³äòâîðåííÿ îñíîâ-
íèõ çàñîá³â. Çàãàëüíà ùîð³÷íà ïîòðåáà äëÿ ïîíîâëåííÿ òà ïðèäáàííÿ
ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íèõ ðåñóðñ³â ñêëàäàº 21-25 ìëðä. ãðí.

Îòðèìàòè òàê³ êðåäèòè, ÿê³ á äîçâîëèëè îíîâèòè ôîíä îñíîâ-
íèõ çàñîá³â, ï³ä çàñòàâó ìàéáóòí³õ âðîæà¿â (íàéïîøèðåí³øà ôîðìà
êðåäèòóâàííÿ) íåìîæëèâî, à ï³ä çàñòàâó çåìë³ ?
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зерно цукрові 
буряки соняшник

Трактор Т-150К 1990
2000

37,8
235,7

233,8
861,0

25,1
200,1

Трактор ПМЗ-6АЛ 1990
2000

14,1
73,6

87,2
316,7

9,4
73,6

Зернозбиральний комбайн СК-5 "Нива" 1990
2000

34,2
383,0

211,7
1399,2

22,7
325,2

Бурякозбиральна машина КС-6 1990
2000

59,6
342,2

368,5
1249,8

39,6
290,5

Автомобіль КАМАЗ-55102 1990
2000

48,4
210,6

299,4
768,7

32,2
178,7

Бензин автомобільний 1990
2000

0,6
3,6

4,0
13,2

0,4
3,1

Дизильне паливо 1990
2000

0,2
3,0

1,3
11,2

0,1
2,6

Технічний засіб і його марка Роки 

Кількість сільськогосподарської 
продукції, необхідної для 

придбання одиниці техніки 
(1 т пального), т

Таблиця 1 
Співвідношення цін на техніку, 

пальне і сільськогосподарську продукцію в 1990 та 2000 рр.

Çã³äíî ³ç Çåìåëüíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè íà ïåð³îä äî 1 ñ³÷íÿ
2010 ðîêó ãðîìàäÿíè ³ þðèäè÷í³ îñîáè ìîæóòü íàáóâàòè ïðàâî
âëàñíîñò³ íà çåìëþ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ çàãàëü-
íîþ ïëîùåþ äî 100 ãåêòàð³â. Öÿ ïëîùà ìîæå áóòè çá³ëüøåíà â
ðàç³ óñïàäêóâàííÿ çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê çà çàêîíîì [2]. Âàðò³ñòü
òàêî¿ çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè ñêëàäàº 870 000 ãðí. (ïðè ñåðåäí³é
îö³íö³ ïî Óêðà¿í³ âàðò³ñòü 1 ãà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü ñêëà-
äàº 8,7 òèñ. ãðí.). Ï³ä íüîãî ìîæíà îòðèìàòè ïîçèêó áëèçüêî
500 òèñ. ãðèâåíü.

Íà ïî÷àòîê 2000 ð. îïòîâ³ ö³íè íà ïðîìèñëîâó ïðîäóêö³þ
áóëè òàêèìè: òðàêòîð çàãàëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ – 90,8 òèñ. ãðí.;
òðàêòîð ïðîñàïíèé – 52,0 òèñ. ãðí.; ïëóã òðàêòîðíèé – 3,7 òèñ.
ãðí.; áîðîíà çóáîâà – 660 ãðí.; ñ³âàëêà òðàêòîðíà – 14,4 òèñ.
ãðí.; ìàøèíà äëÿ âíåñåííÿ â ãðóíò ì³íåðàëüíèõ äîáðèâ – 1,4 òèñ.
ãðí.; êóëüòèâàòîð òðàêòîðíèé – 6,6 òèñ. ãðí.; æàòêà ðÿäêîâà –
12,6 òèñ. ãðí.; êîìáàéí êóêóðóäçîçáèðàëüíèé – 131,7 òèñ. ãðí.;
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áóðÿêîçáèðàëüíà ìàøèíà – 117,0 òèñ. ãðí.; êîðìîçáèðàëüíèé êîì-
áàéí – 34,5 òèñ. ãðí.; ðîçäàâà÷³ êîðì³â íà ïðè÷åïàõ äëÿ ôåðì
âåëèêî¿ ðîãàòî¿ õóäîáè – 10,7 òèñ. ãðí.; òðàíñïîðòåðè äëÿ ïðèáè-
ðàííÿ ãíîþ íà ôåðìàõ âåëèêî¿ ðîãàòî¿ õóäîáè òà ñâèíîôåðìàõ –
21,8 òèñ ãðí.; íàâàíòàæóâà÷³ óí³âåðñàëüí³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî-
ãî ïðèçíà÷åííÿ – 21,8 òèñ. ãðí.; áåíçèí àâòîìîá³ëüíèé, ò –
1364 ãðí.; äèçåëüíå ïàëüíå, ò – 1337 ãðí.; ìàñòèëüí³ ìàòåð³à-
ëè, ò – 1682 ãðí.; àçîòí³ äîáðèâà, ò – 979 ãðí.; ôîñôîðí³
äîáðèâà, ò – 2 817 ãðí.; êàë³éí³ äîáðèâà, ò – 975 ãðí.; çàñîáè
çàõèñòó ðîñëèí, ò – 253 òèñ. ãðí.; öåìåíò, ò – 105 ãðí.;
âàïíî áóä³âåëüíå, ò – 121 ãðí.

ßêùî ñåðåäí³é ïðèâàòíèé íàä³ë ïî Óêðà¿í³ ñòàíîâèòü 4,3 ãà, òî
éîãî âàðò³ñòü ñêëàäàº áëèçüêî 37-38 òèñ. ãðí. Ï³ä íüîãî ìîæíà
îòðèìàòè (60% âàðòîñò³ ä³ëÿíêè) ïîçèêó 20-22 òèñ. ãðèâåíü.

Ñï³âñòàâèâøè ìîæëèâèé ðîçì³ð ïîçèêè ç ö³íàìè, âèäíî, ùî
âëàñíèêè çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê äî 100 ãà ìîæóòü êóïóâàòè ïåðåë³÷åí³
ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷í³ çàñîáè, à ãðîìàäÿíè, ÿê³ âîëîä³þòü ñåðåäí³ì
íàä³ëîì 4,3 ãà, çìîæóòü ïðèäáàòè ëèøå ïðîñòó òåõí³êó òà ð³çí³
ìàòåð³àëüí³ ðåñóðñè.

Äðóãå.
Çåìåëüíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè ïðåäìåòîì ³ïîòåêè âèçíà÷åíî

çåìåëüíó ä³ëÿíêó, ÿêà ïåðåáóâàº ó âëàñíîñò³ ãðîìàäÿíèíà àáî
þðèäè÷íî¿ îñîáè, àáî ÷àñòêó ó ïðàâ³ ñï³ëüíî¿ âëàñíîñò³ íà
çåìåëüíó ä³ëÿíêó [2]. Òåîðåòè÷íî (à ç 1 ñ³÷íÿ 2005 ïðàêòè÷íî)
àáñîëþòíà á³ëüø³ñòü âëàñíèê³â çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê ìàþòü ïðàâî
ñêîðèñòàòèñÿ ³ïîòåêîþ. Àëå âïðîâàäæåííÿ ³ïîòåêè ìîæå âèÿâè-
òèñü íåðåàëüíèì.

Ïî-ïåðøå, ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîáíèöòâî â Óêðà¿í³
çä³éñíþºòüñÿ ïðàêòè÷íî ïîâí³ñòþ íà îðåíäîâàíèõ çåìëÿõ (òàáë. 2).
Ñóá’ºêòàìè æ ³ïîòåêè â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ìàþòü
ïðàâî âèñòóïàòè îðåíäîäàâö³, òîáòî âëàñíèêè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ
çåìåëü. Îñê³ëüêè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ï³äïðèºìñòâà ñôîðìîâàí³ íà
îðåíäí³é îñíîâ³, âîíè ïðàêòè÷íî íå ìàþòü îá’ºêòà ³ïîòåêè (ÿê âæå
çàçíà÷àëîñü, ïðåäìåòîì ³ïîòåêè ìîæå áóòè çåìåëüíà ä³ëÿíêà, ÿêà
ïåðåáóâàº ó âëàñíîñò³ ãðîìàäÿíèíà àáî þðèäè÷íî¿ îñîáè).
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га % всього
у т.ч. 

власних 
земель

Всього с.-г. угідь 22521235 19743324 87,7 1771 219
у т.ч.: рілля 19271967 17148853 89 1515 167
сіножаті 1698727 1554037 91,5 134 12
пасовища 1754079 1413289 80,6 138 27

Таблиця 2
Землекористування сільськогосподарських підприємств 

станом на 1 січня 2002 р.
Припадає на 

підприємство, га 
У тому числі 
орендовано:

Види угідь Всього, га

Ïî-äðóãå, íåðîçâèíåí³ñòü ðèíêó çåìåëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî
ïðèçíà÷åííÿ [3,4,5]. Ðèíîê äîçâîëèòü êîíöåíòðóâàòè çåìåëüí³
ä³ëÿíêè ó äîñòàòíüî âåëèê³ ìàñèâè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ¿õíüî¿ ³ïîòå÷íî¿
ïðèâàáëèâîñò³. Êð³ì òîãî, òàêèé çàõ³ä ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ åêîëîã-
³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ çåìëåêîðèñòóâàííÿ. Ïðîòå ñë³ä â³äì³òèòè, ùî ó
íàéáëèæ÷èé ÷àñ ðåàë³çîâóâàòè òàêèé ìåõàí³çì íåìàº ñåíñó ç ðÿäó
ïðè÷èí, ãîëîâíîþ ç ÿêèõ º íèçüêà ë³êâ³äí³ñòü çåìåëü ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ, ùî â ðèíêîâèõ óìîâàõ îçíà÷àòèìå âñòàíîâ-
ëåííÿ íèçüêî¿ ö³íè íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ çåìë³. ßê íàñë³äîê, ñë³ä
î÷³êóâàòè ñïåêóëÿö³þ òà ìîíîïîë³çàö³þ â ö³é ñôåð³.

Ïî-òðåòº, â³äñóòí³ñòü â³äïîâ³äíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ùîäî ðîçâèò-
êó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ.

Ïðè ïðèéíÿòò³ íîâîãî Çåìåëüíîãî êîäåêñó (â ïðèê³íöåâèõ
ïîëîæåííÿõ) ïåðåäáà÷àëîñÿ ñòâîðåííÿ òàêî¿ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè –
Äåðæàâíîãî çåìåëüíîãî (³ïîòå÷íîãî) áàíêó ç â³äïîâ³äíîþ ³íôðàñò-
ðóêòóðîþ. Á³ëüøå òîãî, âñòàíîâëþâàâñÿ øåñòèì³ñÿ÷íèé ñòðîê äëÿ
ðîçðîáêè ïðîåêòó íîðìàòèâíîïðàâîâîãî àêòà ïðî Äåðæàâíèé çå-
ìåëüíèé (³ïîòå÷íèé) áàíê.

Ïðîòå, ïðè âèâ÷åíí³ ðåàëüíî¿ ñèòóàö³¿ ùîäî ìîæëèâîñò³ ³ïîòå-
êè çåìåëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ ðîáî÷à ãðóïà, ùî
çàéìàëàñÿ öèì ïèòàííÿì, ä³éøëà äî âèñíîâêó ïðî íåäîö³ëüí³ñòü
ñòâîðåííÿ òàêîãî áàíêó.

Çàì³ñòü Äåðæàâíîãî çåìåëüíîãî (³ïîòå÷íîãî) áàíêó ðîáî÷à
ãðóïà çà ó÷àñòþ óæå é åêñïåðò³â Ñâ³òîâîãî áàíêó ðîçðîáèëà
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êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè ñòâîðåííÿ ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ³íøî¿ ô³íàíñîâî¿
óñòàíîâè ÿê ñêëàäîâî¿ ìîäåë³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ: çàì³ñòü
áàíêó ïðîïîíóºòüñÿ ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòðóêòóðè äðóãîãî ð³âíÿ;
äëÿ âïðîâàäæåííÿ ïðåäñòàâëåíèõ ìîäåëåé ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ
ïåðåäáà÷àºòüñÿ 7-10 ðîê³â.

Òàêèì ÷èíîì, ñêëàëàñÿ ñèòóàö³ÿ, êîëè í³ Çåìåëüíîãî (³ïîòå÷íî-
ãî) áàíêó, í³ ³íøî¿ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè, ÿêà á çàéìàëàñÿ ³ïîòåêîþ
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ çåìåëü, ó íàéáëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³ íå áóäå.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³¿.
1. ²ïîòåêó çåìë³ â Óêðà¿í³ äîö³ëüíî îðãàí³çóâàòè, àëå íåþ

çìîæóòü êîðèñòóâàòèñÿ çåìëåâëàñíèêè, ÿê³ íå çäàëè çå-
ìåëüí³ ä³ëÿíêè â îðåíäó.

2. ²ïîòåêà çåìë³ âèìàãàº ³ñíóâàííÿ óçàêîíåíîãî ðèíêó çåìë³,
òîìó ùî ïðè íåâèêîíàíí³ óìîâ ïîçèêè ãðîøîâèõ êîøò³â ¿õ
â³äøêîäóâàííÿ ìàº çä³éñíþâàòèñÿ çà ðàõóíîê ðåàë³çàö³¿
çàñòàâëåíî¿ çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè. Ðèíîê çåìë³ â Óêðà¿í³ ìàº
áóòè îðãàí³çîâàíèé ³ çàêîíîäàâ÷å óíîðìîâàíèé.

3. ²ïîòåêà çåìë³ ìàº áóòè äîâãîñòðîêîâîþ (25 – 35 ðîê³â), à
âèêîðèñòàííÿ êîøò³â (ïîçèêè) – ö³ëüîâèì ç òèì, ùîá
ãîñïîäàðíèê ìàâ çìîãó âèêîðèñòàòè ¿õ ïðîäóêòèâíî.

4. Îðåíäîâàíà çåìëÿ â ³ïîòåêó ïåðåäàâàòèñü íå ìîæå, îñê³ëü-
êè öå ìîæå ñòâîðèòè óìîâè äëÿ îáåççåìåëåííÿ ñåëÿí –
âëàñíèê³â çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê.

5. Íåîáõ³äíî ðîçðîáèòè ³ ïðèéíÿòè Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî
³ïîòåêó çåìë³”, â ÿêîìó ÷³òêî âèçíà÷èòè âñ³ ïðàâîâ³ ïèòàí-
íÿ ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ.

6. ²ïîòåêà çåìë³ ìàº çä³éñíþâàòèñü ïðè àêòèâíîìó äåðæàâíî-
ìó ðåãóëþâàíí³.

7. ²ïîòåêà çåìë³ äàñòü ìîæëèâ³ñòü:
• çàëó÷àòè ³íâåñòèö³¿ â ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî;
• ñòèìóëþâàòè ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü;
• ñïðèÿòè ñòàíîâëåííþ óìîâ äëÿ åôåêòèâíîãî çåìëåêîðèñòóâàííÿ;
• åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóâàòè ³íâåñòèö³¿.

8. Â ³ïîòå÷íîìó ðèíêó çåìë³ ìîæóòü áðàòè ó÷àñòü áóäü-ÿê³
óñòàíîâè, ÿê³ ìàþòü äëÿ öüîãî êîøòè, àëå íà óìîâàõ,
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âñòàíîâëåíèõ äåðæàâîþ, à òàêîæ ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³ îñîáè
(÷åðåç áàíêè).

9. Äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî ðèíêó ìàº áóòè ñòâîðåíà
â³äïîâ³äíà ³íôðàñòðóêòóðà. ²í³ö³þâàííÿ, îáñëóãîâóâàííÿ òà
óòðèìàííÿ çàñòàâè º çíà÷íèì äæåðåëîì äîõîäó äëÿ áàíê³-
âñüêî¿ ñèñòåìè. Âîíî â³äçíà÷àºòüñÿ íèçüêèì ðèçèêîì òà
âèñîêîþ äîõ³äí³ñòþ êàï³òàëîâêëàäåíü.

10. Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, ùî ñèñòåìà ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ º äóæå ñêëàäíîþ, ïåðåäáà÷àº ðóõ ïðàâ âëàñíîñò³ ì³æ
ïðîäàâöÿìè, àãåíòàìè ³ ïîêóïöÿìè òà êðåäèòíèìè óñòàíîâà-
ìè, ùî ïðèçâîäèòü äî âèíèêíåííÿ ñïåö³àë³çîâàíî¿ ³ïîòå÷íî¿
³íäóñòð³¿, ÿêà çàëåæèòü â³ä ðèíêó íåðóõîìîñò³.
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×åëîâåê, ðàáîòàÿ â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, ñîçäà¸ò ñâîé òðóäîâîé
ïîòåíöèàë, êîòîðûé ôîðìèðóåòñÿ íà îñíîâå åãî ïðèðîäíûõ äàííûõ,
îáðàçîâàíèÿ, âîñïèòàíèÿ è æèçíåííîãî îïûòà. Çà ïîñëåäíèå ãîäû
àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî òðóäîâîãî ïîòåíöèàëà ñâîäèò-
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