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çàáåçïå÷åí³ ìàòåð³àëüíèìè òà ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè àãðàðí³ ï³ä-
ïðèºìñòâà, ó ÿêèõ îðãàí³÷íî ïîºäíóþòüñÿ îðãàí³çàö³éí³ çä³áíîñò³
êåð³âíèêà ç ³íøèìè ðåñóðñàìè âèðîáíèöòâà. Îäíàê, áåç â³äïîâ³äíî¿
ï³äòðèìêè äåðæàâè, ÿê â îáëàñò³ çàêîíîäàâñòâà, òàê ³ ðåãóëþâàííÿ
êîí’þíêòóðè ðèíêó àãðîïðîäîâîëü÷î¿ ïðîäóêö³¿ ïîñåðåäíèöòâîì
³íòåðâåíö³é òà åêñïîðòíî-³ìïîðòíèõ ìåõàí³çì³â, òåìïè ðîçâèòêó
ïðèì³ñüêîãî ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà çíà÷íî óïîâ³ëüíÿòüñÿ, ùî íå-
ãàòèâíî âïëèíå íå ò³ëüêè íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ï³äïðèºìñòâ
àãðàðíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè, à é çàáåçïå÷åííÿ íàñåëåííÿ ñòîëèö³
âèñîêîÿê³ñíîþ ðîñëèííèöüêîþ é òâàðèííèöüêîþ ïðîäóêö³ºþ.
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Стаття присвячена проблемі пошуку та розробці стратегій
інвестиційного кредитування сільськогосподарських підприємств
на сучасному етапі. Акцентується увага на зарубіжний досвід
іпотечного кредитування та перспективи його розвитку в Україні.

Статья посвящается проблеме поиска и разработки стратегии
инвестиционного кредитования сельскохозяйственных пред-
приятий на современном этапе. Акцентируется внимание на
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зарубежный опыт ипотечного кредитования и перспективы его
развития Украине.

²íâåñòèö³éí³ ïð³îðèòåòè ðåôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó ÀÏÊ ç
ïîãëÿäó íà ïåðøî÷åðãîâó íåîáõ³äí³ñòü â³äíîâëåííÿ îñíîâíèõ âèðîá-
íè÷èõ çàñîá³â çäàòí³ çàáåçïå÷èòè ïîäàëüøó äèíàì³êó òà êîíêóðåí-
òîñïðîìîæí³ñòü ö³º¿ ñòðàòåã³÷íî¿ äëÿ óñ³º¿ åêîíîì³êè ãàëóç³.
Ãîëîâíà ïðîáëåìà ³íâåñòèö³éíîãî ðîçâèòêó – äæåðåëà ³íâåñòèö³é.
Âíóòð³øí³ ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ äåðæàâè ïîêè ùî îáìåæåí³.
×àñòêà äåðæàâíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü ñòàíîâèòü áëèçüêî 5%. Áàëàí-
ñîâèé ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ íå ïåðåâèùóº 7% â³ä âàëîâîãî âíóò-
ð³øíüîãî ïðîäóêòó. Ðèíêîâ³ äæåðåëà ³íâåñòèö³é ôîðìóþòüñÿ äóæå
ïîâ³ëüíî. ²íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â òåæ íåçíà÷í³.
¯õí³é êàï³òàë íå ïåðåâèùóº 5% ÂÂÏ. Ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ öåé
ïîêàçíèê íà ïîðÿäîê âèùèé. Â çâ’ÿçêó ç öèì, ïðîáëåìà çàëó÷åííÿ
â óêðà¿íñüêó åêîíîì³êó ³íâåñòèö³é íàáóëà îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³.

Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ â÷åíèõ, ÿê³ äîñë³äæóþòü öþ ïðîáëåìó, ñë³ä
â³äçíà÷èòè Â.Ï.Àëåêñàíäðîâó, Ì.².Ê³ñ³ëü, Ã.Â.Êîçà÷åíêî,
Î.Â.Êðèñàëüíîãî ².².Ëóê³íîâà, Ï.Ñ.Ðîãîæèíà, Ð.À.Ñëàâ’þêà,
Ï.Ò.Ñàáëóêà, ².².×åðâåíà, Î.Ì.Øåñòîïàëü òà ³í. Àëå áàãàòî
ïèòàíü ö³º¿ ïðîáëåìè, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïîøóêîì òà ðîçðîáêîþ ñòðàòå-
ã³é ³íâåñòóâàííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ, âèìàãàþòü ïîäàëüøîãî á³ëüø
ãëèáîêîãî äîñë³äæåííÿ. Íà äåÿêèõ ³ç íèõ, à ñàìå íà ïèòàííÿõ
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ìè àêöåíòóºìî óâàãó.

Íà õâèë³ ïîçèòèâíèõ çì³í òà ïåðåòâîðåíü â åêîíîì³ö³ îñîáëè-
âî¿ óâàãè íàáóâàº äîñêîíàëå âèâ÷åííÿ ³ óðàõóâàííÿ ìîæëèâîñòåé
çàñòîñóâàííÿ äîñâ³äó ðîçâèíóòèõ êðà¿í ñâ³òó ùîäî âïðîâàäæåííÿ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó ï³äòðèìêè àãðàðíîãî ñåêòîðó. Àíà-
ë³ç çàðóá³æíîãî äîñâ³äó ñâ³ä÷èòü, ùî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíîãî ñåê-
òîðà åêîíîì³êè ðîçâèíóòèõ êðà¿í çä³éñíþºòüñÿ ó çíà÷íèõ îáñÿãàõ.
Õàðàêòåðíèé âèñîêèé ð³âåíü çàëó÷åííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â â àãðàð-
íèé êàï³òàë. Äî ÷èñëà êðà¿í ç íàéâèùîþ ïèòîìîþ âàãîþ ïîçè÷êî-
âèõ êîøò³â â àãðàðíîìó êàï³òàë³ íàëåæàòü Àíãë³ÿ ³ Í³ìå÷÷èíà –
áëèçüêî 50%, Ôðàíö³ÿ – ïîíàä 40%, ²òàë³ÿ ³ Áåëüã³ÿ – á³ëüø
ÿê 30%. Ó êðà¿íàõ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó 40% ãîñïîäàðñòâ çíà-
õîäÿòüñÿ â ïîâí³é çàëåæíîñò³ â³ä çàëó÷åííÿ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â ³
ëèøå 25% ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ îáõîäèòüñÿ áåç áàíê³âñüêèõ
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êðåäèò³â [1]. Äîñë³äæåííÿ äîñâ³äó êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ ñ³ëüñü-
êîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ñâ³òó äîçâîëèëî
ïðîâåñòè ïåâíå éîãî óçàãàëüíåííÿ. Àíàë³ç çàðóá³æíîãî äîñâ³äó
ñâ³ä÷èòü, ùî êîæíà êðà¿íà ìàº ñâîþ ñïåöèô³êó â îðãàí³çàö³¿
çàáåçïå÷åííÿ êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðè-
ºìñòâ. Íàïðèêëàä, ó Ôðàíö³¿, Øâåö³¿, Ãîëëàíä³¿ òà ²çðà¿ë³ êðåäèò-
íå îáñëóãîâóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ ïåðåâàæíî çà äîïîìîãîþ
îäíîãî-äâîõ âåëèêèõ ñïåö³àë³çîâàíèõ áàíê³â, òîä³ ÿê ñèñòåìà ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêîãî êðåäèòó â ÑØÀ òà Í³ìå÷÷èí³ âêëþ÷àº ð³çíî-
ìàí³òí³ ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ³íñòèòóòè, òîáòî “çì³øàíà”. Ïðîòå,
íåçâàæàþ÷è íà íàÿâí³ñòü íàö³îíàëüíèõ ðèñ ñèñòåìè ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêîãî êðåäèòó êîæíî¿ êðà¿íè, âîíè ìàþòü áàãàòî ñï³ëüíîãî.
Ñï³ëüíîþ ðèñîþ ðåôîðì º ³í³ö³àòèâà äåðæàâè ó ñòâîðåíí³ ³íñòèòó-
ö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè äëÿ âèð³øåííÿ ïðîáëåìè êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè
ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ.

ßê ñâ³ä÷èòü çàðóá³æíèé äîñâ³ä, íàéâàæëèâ³øèì åëåìåíòîì,
ïðèíàéìí³, íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ðîçâèòêó ñèñòåìè ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêîãî êðåäèòó ìàº ñòàòè äåðæàâíèé ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèé
áàíê. Â³í áóäå íàö³ëåíèé íà äîâãîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ àãðàðíîãî
ñåêòîðà åêîíîì³êè ï³ä çàñòàâó íåðóõîìîñò³, íàñàìïåðåä, çåìë³.

Óçàãàëüíþþ÷è äîñâ³ä çàðóá³æíèõ êðà¿í, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî
îñíîâíèì ³íñòðóìåíòîì êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ
òîâàðîâèðîáíèê³â çà êîðäîíîì, íà â³äì³íó â³ä Óêðà¿íè, º àãðàðíà
³ïîòåêà. Òàê, â ÑØÀ íà ³ïîòå÷íèé êðåäèò ïðèïàäàº áëèçüêî 2/3
ïîçè÷îê ôåðìåðàì. Ñàìå ³ïîòå÷íèì êðåäèòîì âîíè îïëà÷óþòü ïî-
íàä 75% ñâî¿õ ïîòî÷íèõ âèòðàò ³ êàï³òàëîâêëàäåíü. Çàêëàäí³ ëèñòè
í³ìåöüêèõ ³ïîòå÷íèõ áàíê³â º íàéïîøèðåí³øèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè
í³ìåöüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, ÷àñòêà ÿêèõ ïåðåâèùóº 39%.

Ä³ºâèé ìåõàí³çì ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ÿê äîâåëà áàíê³âñü-
êà ïðàêòèêà öèâ³ë³çîâàíèõ êðà¿í ñâ³òó, äîçâîëÿº ìàéæå àâòîìàòè÷-
íî âèð³øèòè ïðîáëåìó êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ ñ³ëüñüêîãî
ãîñïîäàðñòâà. Ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ³ñíóº àêñ³îìà, ùî çåìëÿ º
ïîâíîö³ííîþ ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íîãî ìåõàí³çìó, ìàº ðèíêîâó âàð-
ò³ñòü ³ çà ö³ºþ âàðò³ñòþ ÷åðåç çåìåëüíó ðåíòó âðàõîâóºòüñÿ ó
ö³íàõ íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ. Òàêèì ÷èíîì, çåìåëüíà
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ðåíòà ìàº áóòè îñíîâíèì äæåðåëîì äëÿ â³äòâîðåííÿ ³ ï³äâèùåííÿ
ðîäþ÷îñò³ çåìë³. Òîìó óñï³øíå ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîáíèöòâî
ìîæëèâî ëèøå çà òðüîõ îñíîâíèõ óìîâ: ïðèâàòíîãî çåìëåêîðèñòó-
âàííÿ; ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ï³ä çàñòàâó çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê ³
íåðóõîìîñò³; çåìåëüíîãî ðèíêó. Ö³ òðè ñêëàäîâ³ ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿ-
çàí³ [2]. Ñàìå â öüîìó ðàêóðñ³ âàðòî ðîçãëÿíóòè äîñâ³ä ³ïîòå÷íîãî
êðåäèòóâàííÿ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ Í³ìå÷÷èíè.

Ïðè íàäàíí³ ïîçèê ï³ä çàñòàâó çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê ä³þòü ò³ æ
ñàì³ ïðèíöèïè, íåçàëåæíî â³ä òîãî, éäåòüñÿ ïðî ³ïîòåêó ÷è ïðî
çåìåëüíèé áîðã [3]. Ïðè öüîìó â³äð³çíÿþòü ïåðøó òà äðóãó, à
³íêîëè ³ òðåòþ ïîçèö³þ çà ðàíãîì. ²ïîòåêà çà ïåðøîþ ïîçèö³ºþ,
òîáòî òàêà, ÿê³é íå ïåðåäóþòü æîäí³ ³íø³ ïðàâà, âèäàºòüñÿ ïåðåâà-
æíî íà òðèâàëèé ñòðîê, òîáòî ç äîâãîòðèâàëèì òåðì³íîì ä³¿ ïîçè-
êè, ï³ä äóæå âèã³äí³ â³äñîòêè, ÿê³ ó êîæíîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó
âèçíà÷àþòüñÿ ñèòóàö³ºþ íà ðèíêó â³äñîòê³â. Ðîçì³ð ³ïîòåêè âñòàíî-
âëþºòüñÿ çà âàðò³ñòþ çàñòàâè, ÿêà âèçíà÷àºòüñÿ ñàìèì áàíêîì. ßê
ïðàâèëî, âîíà äîð³âíþº 60-70% ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ çåìåëüíî¿ ä³ëÿ-
íêè. Ïåðøà ³ïîòåêà çà ñâî¿ì ðîçì³ðîì ð³äêî ïåðåâèùóº 30%
âàðòîñò³ çàñòàâè. Òàêèì ÷èíîì, ó âèïàäêó ïðèìóñîâîãî ïðîäàæó
çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè ç ïóáë³÷íèõ òîðã³â âîíà â³äíîñíî äîáðå çàáåçïå-
÷åíà, òîáòî ãàðàíòîâàíî, ùî ãðîø³ áóäóòü ïîâåðíåí³ ó âèïàäêó
ïðîäàæó çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè. ²ïîòåêà ç äðóãîþ ðàíãîâîþ ïîçèö³ºþ
ó âèïàäêó ïðèìóñîâîãî ïðîäàæó ç ïóáë³÷íèõ òîðã³â îïèíÿºòüñÿ ï³ä
á³ëüøîþ çàãðîçîþ. Òîìó âîíà, ÿê ïðàâèëî, âèäàºòüñÿ ç êîðîòøèì
òåðì³íîì ä³¿ ïîçèêè – ï³ä âèù³ â³äñîòêè, òîáòî ç íàäáàâêîþ çà
ðèçèê. Âîíà ð³äêî ïåðåâèùóº 70% âàðòîñò³ çàñòàâè. Çðîçóì³ëî,
ùî íàéá³ëüø íåáåçïå÷íîþ º òðåòÿ ðàíãîâà ïîçèö³ÿ ³ ç òàêîþ
ïîçèö³ºþ ðåºñòðóþòüñÿ ëèøå ³ïîòåêè çà äåðæàâíèìè ïîçèêàìè.
Öå äàº ìîæëèâ³ñòü áîðæíèêîâ³ îòðèìàòè ïîçèêó ó òîìó âèïàäêó,
êîëè â³äïîâ³äíî äî çàãàëüíèõ çàñàä áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³í
æîäíèõ êîøò³â íå ì³ã áè îäåðæàòè, ÿêùî, çâè÷àéíî, öå äîçâîëÿ-
þòü çàêîíîäàâ÷³ ïðèïèñè ùîäî ï³äòðèìêè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî
âèðîáíèöòâà.

Ïåðñïåêòèâè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ï³ä çàñòàâó ñ³ëüñüêîãîñ-
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ïîäàðñüêèõ çåìåëü â Óêðà¿í³ ìè áà÷èìî íàñòóïíèìè.
Â Óêðà¿í³ çåìëÿ ïðèâàòèçóºòüñÿ ä³ëÿíêàìè, ñåðåäí³é ðîçì³ð

ÿêèõ ñòàíîâèòü 4,5 ãà. Ïðè öüîìó áëèçüêî 93% çåìë³ íå º
âëàñí³ñòþ çàñíîâíèê³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ. Òàêèì
÷èíîì, ó íàéáëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³ áëèçüêî 93% ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñü-
êèõ çåìåëü íå ìîæå áóòè îá’ºêòîì ³ïîòåêè ³ ò³ëüêè 7% çåìë³
ìîæå ïîòåíö³éíî áóòè òàêèì îá’ºêòîì. Îäíàê, ³ äî öèõ 7%
ïîòð³áíî ñòàâèòèñÿ ç ïåâíèìè çàñòåðåæåííÿìè, àäæå íå âñ³ çàñíîâ-
íèêè ï³äïðèºìñòâà ìîæóòü ïîãîäèòèñÿ íà çàñòàâó ñâîº¿ çåìë³,
òîáòî íà ðèçèê ¿¿ âòðàòè. Â Í³ìå÷÷èí³ ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ âëàñíîþ
³ îðåíäîâàíîþ çåìëåþ ñòàíîâèòü 48:52, òîáòî ìàéæå ïîëîâèíà
çåìë³ º âëàñí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà ³ ìîæå áóòè îá’ºêòîì çàñòàâè. Â
ÑØÀ áëèçüêî 33% çåìåëü ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ íàëåæèòü
ôåðìåðàì íà ïðàâàõ ïîâíî¿ âëàñíîñò³, 54 – ÷àñòêîâî¿ âëàñíîñò³ ³
13% – íà ïðàâàõ îðåíäè.

 Çà ³ñíóþ÷î¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ ö³íà íà çåìëþ â Óêðà¿í³
áóäå äîñèòü íèçüêîþ. Öå ïîÿñíþºòüñÿ íèçüêîþ åôåêòèâí³ñòþ ðî-
áîòè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ, âèñîêèìè ïðîöåíòíèìè
ñòàâêàìè çà êðåäèò òà íåâïåâíåí³ñòþ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâàðî-
âèðîáíèê³â ùîäî ïîòåíö³éíîãî ðîçì³ðó ¿õí³õ äîõîä³â, ùî ó ñâîþ
÷åðãó çóìîâëþº çðîñòàííÿ äèñêîíòíî¿ ñòàâêè. Êð³ì òîãî, ïîòð³áíî
âðàõîâóâàòè íåáåçïåêó ìàñîâîãî âèñòàâëåííÿ çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê íà
ïðîäàæ ï³ñëÿ â³äì³íè â³äïîâ³äíîãî ìîðàòîð³þ ó 2007 ðîö³. Öå
ïðèçâåëî á äî ðóéíàö³¿ çåìåëüíîãî ðèíêó ÷åðåç çíà÷íå çíèæåííÿ
ö³í íà çåìëþ.

Äëÿ îðãàí³çàö³¿ çåìåëüíîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ íå ñòâîðåí³ â³äïî-
â³äí³ îðãàí³çàö³éí³ òà ïðàâîâ³ îñíîâè. Ìàºòüñÿ íà óâàç³ íåîáõ³äí³ñòü
ïðèéíÿòòÿ çàêîíó “Ïðî ðèíîê çåìë³” òà ï³äãîòîâêà àðá³òðàæíèõ
ñóä³â ³ ñóää³â.

Ñâ³òîâà ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü ïðî äóæå ïîâ³ëüíèé ðóõ çåìë³ ÷åðåç
¿¿ êóï³âëþ-ïðîäàæ. Òàê, ó Í³ìå÷÷èí³ ìåíøå 1% çåìë³ çì³íþº
ñâîãî âëàñíèêà.

Îáìåæåííÿ ùîäî ïðàâ âëàñíîñò³ íà çåìëþ ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ (éäåòüñÿ ïðî çàáîðîíó ïðîäàæó çåìë³ ³íîçåì-
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öÿì) òà ¿¿ îáîðîòó äî 1 ñ³÷íÿ 2007 ðîêó íå ñïðèÿþòü çðîñòàííþ
ö³íè çåìë³. Êð³ì òîãî, ³ñíóº ðÿä îáõ³äíèõ øëÿõ³â êóï³âë³ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêî¿ çåìë³ â ðàìêàõ ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè –
ïåðåäà÷³ ¿¿ â ñòàòóòíèé ôîíä ï³äïðèºìñòâà, âèêîðèñòàííÿ äîãîâîðó
ì³íè, äîâãîòåðì³íîâî¿ îðåíäè çåìë³ ç ïðàâîì ¿¿ âèêóïó òîùî. Âñå
öå º îáìåæåííÿìè äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó çåìë³
òà íå ñïðèÿº çðîñòàííþ ¿¿ ö³íè.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî çà ³ñíóþ÷î¿ åêî-
íîì³÷íî¿ ³ ïðàâîâî¿ ñèòóàö³¿ â Óêðà¿í³ áàíêè íå ìîæóòü àêóìóëþ-
âàòè ãðîøîâ³ ðåñóðñè äëÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ÷åðåç ³ïîòåêó
çåìë³ òà çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâèõ âàæåë³â ñïðèÿòè ïåðåðîçïîä³ëó
çåìåëüíèõ ðåñóðñ³â äî òèõ, õòî ìîæå åôåêòèâí³øå íèìè ðîçïîðÿ-
äæàòèñÿ. Â êîðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ³ïîòåêà ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêî¿ çåìë³ â Óêðà¿í³ íå â³ä³ãðàâàòèìå çíà÷íî¿ ðîë³ ó çàáåçïå÷åíí³
êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ. Îäíàê öå íå
îçíà÷àº, ùî íå ïîòð³áíî ñòâîðþâàòè ïðàâîâ³ òà åêîíîì³÷í³ çàñàäè
ðîçâèòêó ³ïîòåêè â Óêðà¿í³. Íàâïàêè, ïîòð³áíî ÿêíàéåôåêòèâí³øå
âèêîðèñòàòè ÷àñ, ùî çàëèøèâñÿ äî â³äì³íè ìîðàòîð³þ íà ïðîäàæ
çåìë³, ç ìåòîþ ðîç’ÿñíþâàëüíî¿ ðîáîòè ñåðåä ñ³ëüñüêîãî íàñåëåííÿ
ñòîñîâíî ìîæëèâîñòåé ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ òà ïðîäàæó çåìë³.
Ó ñòâîðåíí³ â³ò÷èçíÿíî¿ ñèñòåìè êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàð-
ñòâà âèíÿòêîâî âàæëèâå çíà÷åííÿ ìàº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ, à
òàêîæ çàáåçïå÷åííÿ óñ³õ óìîâ äëÿ òîãî, ùîá ç ÷àñîì áàíê,
ñòâîðåíèé çà áåçïîñåðåäíüî¿ ó÷àñò³ äåðæàâè, ì³ã ñòàòè ñàìîñò³éíîþ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîþ óñòàíîâîþ.
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