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Îäåðæàí³ çàëåæíîñò³ ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ âèçíà÷åííÿ
îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ çàäàíèõ ãàëóçåé äëÿ ð³çíèõ çíà÷åíü
ïîïèòó, à òàêîæ ïåðåäáà÷èòè çì³íè îáñÿã³â ïðîäóêö³¿ ïðè çì³í³ ð³âíÿ
ïîïèòó. Îòæå, çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ “çàòðàòè – âèïóñê” äàº ìîæëè-
â³ñòü àíàë³çóâàòè åêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ â ðåã³îí³ òà ïðîãíîçóâàòè ðîç-
âèòîê êîíêðåòíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè çàëåæíî â³ä ïîïèòó ñïîæèâà÷³â.
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В статті досліджується залучення іноземних інвестицій та
розкриваються основні проблеми.

В статье исследуется привлечение иностранных инвестиций и
раскрываются основные проблемы.

Ïèòàííÿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè íàøî¿ äåðæàâè, ³ îñîáëèâî àãðî-
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ïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó, º íàäçâè÷àéíî âàæëèâèì ³ ïåðøî÷åðãî-
âèì. Àãðîïðîìèñëîâèé êîìïëåêñ Óêðà¿íè ñüîãîäí³ ïåðåæèâàº íå
íàéêðàù³ ñâî¿ ÷àñè. ßê ³ áàãàòî ³íøèõ ãàëóçåé, â³í ùå çíàõîäèòüñÿ
ó ãëèáîê³é òðàíñíàö³îíàëüí³é êðèç³: ïî-ïåðøå, ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é êðèòè÷íî áðàêóº äëÿ ðîçøèðåíîãî ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèò-
êó âèðîáíèöòâà; ïî-äðóãå, çàëó÷åí³ ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ íåäîñòàòíüî åôåêòèâíî. Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî
íåîáõ³äíîþ óìîâîþ ðîçâèòêó åêîíîì³êè º ðîçðîáêà ³ ðåàë³çàö³ÿ
ñèñòåìè åêîíîì³÷íèõ çàõîä³â ïî àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ òà ³ííîâà-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Çàãàëüí³ ïèòàííÿ ïðî ôîðìè, äæåðåëà, íàïðÿìè
³íâåñòèö³é, ìåòîäèê ïåðåä³íâåñòèö³éíèõ äîñë³äæåíü, îö³íêè ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â òà îáãðóíòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ðîçãëÿäà-
ëè ².À.Áëàíê, Ì.Ñ.Ãåðàñèì÷óê, À.Ô.Ãîéêî, À.À.Ïåðåñàäà,
Ï.Ò.Ñàáëóê, Ä.Ô.Õàðê³âñüêèé, Ï.Ñ.Ðîãîæèí, Â.Ã.Ôåäîðåíêî.
Íàóêîâ³ íàäáàííÿ, íàïðàöüîâàí³ äåÿê³ îðèã³íàëüí³ íàïðÿìè º äî-
ñèòü çì³ñòîâí³, àëå âîäíî÷àñ íå ìîæå áóòè îäíîçíà÷íî ñïðèéíÿòî
ðÿä ïîãëÿä³â, îñê³ëüêè âîíè âèñâ³òëþþòü äàíó ïðîáëåìó ñïðîùå-
íî. Ïðîáëåìà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó íå ìîæå îáìå-
æóâàòèñü êîï³þâàííÿì íåàäàïòîâàíèõ ìåõàí³çì³â. Ìåòîþ äàíî¿
ñòàòò³ º âèâ÷åííÿ ïèòàíü ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó â Óêðà¿í³
òà îáãðóíòóâàííÿ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçå-
ìíèõ ³íâåñòèö³é.

Çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é º îäíèì ç êëþ÷îâèõ
ïèòàíü ó õîä³ ðåôîðìóâàííÿ åêîíîì³êè. Âîíè åôåêòèâíî âïëèâàþòü
íà ðåñòðóêòóðèçàö³þ åêîíîì³êè, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ¿¿ êîíêóðåíòîñï-
ðîìîæíîñò³, ðîçâèòîê ï³äïðèºìíèöòâà, çàïðîâàäæåííÿ ïðîãðåñèâíî¿
òåõí³êè ³ òåõíîëîã³é, îíîâëåííÿ îáëàäíàííÿ ³ ïðîäóêö³¿. ²íîçåìí³
³íâåñòèö³¿ öå – ñóêóïí³ñòü âèòðàò íåðåçèäåíò³â ó ôîðì³ äîâãîñòðî-
êîâèõ âêëàäåíü ó ïðèð³ñò ìàòåð³àëüíèõ, íåìàòåð³àëüíèõ ³ ô³íàíñîâèõ
àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó ÷è ³íøîãî
ñîö³àëüíîãî åôåêòó. Çâàæàþ÷è íà ñåðéîçíå òåõíîëîã³÷íå â³äñòàâàí-
íÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ó ïîð³âíÿíí³ ç ðîçâèíóòèìè êðà¿íàìè,
ïîçèòèâíèì äëÿ Óêðà¿íè ìîæå ñòàòè ïðèò³ê ³íîçåìíîãî êàï³òàëó òà,
ÿê íàñë³äîê, ðîçâèòîê ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà. Íà ñüîãîäí³-
øí³é äåíü ïîä³áíà ñï³âïðàöÿ, â ñâîþ ÷åðãó, çàáåçïå÷èòü äîñòóï äî
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íîâèõ òåõíîëîã³é òà ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ. Ñòèìóëàìè äî ³ííîâàö³éíî¿
àêòèâíîñò³ º ÿê çîâí³øí³ ôàêòîðè (áîðîòüáà íà ðèíêó çà ñïîæèâà-
÷³â), òàê ³ âíóòð³øí³ ïðîáëåìè ï³äïðèºìñòâà (çíîøåí³ñòü îáëàäíàí-
íÿ, åíåðãîì³ñòê³ñòü âèðîáíèöòâà, íåñòà÷à âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé).
Íàóêîâî-òåõí³÷íèé ïðîãðåñ çì³íþº ìàñøòàáè é ñòðóêòóðó âèðîáíè-
öòâà, âïëèâàº íà ñòàí òà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ãàëóçåé òà åêî-
íîì³êè â ö³ëîìó, òà ïîðÿä ç êàï³òàëîì òà ðîáî÷îþ ñèëîþ º
ôàêòîðîì âèðîáíèöòâà.

Ïîæâàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³ ó 1996-2004
ðð., íå ìîæå ââàæàòèñÿ çàäîâ³ëüíèì (ðèñ. 1), òîä³ ÿê ñâ³òîâà
ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî íåîáõ³äíîþ óìîâîþ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
º ñòàí, ïðè ÿêîìó ÷àñòêà ³íâåñòèö³é ó ÂÂÏ ñêëàäàº 19-25%.
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Рис. 1. Динаміка інвестицій в основний капітал в Україні

Ñòàí ³íâåñòóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ çàëèøàºòü-
ñÿ íà íåçàäîâ³ëüíîìó ð³âí³: íàóêîâî-òåõíîëîã³÷í³ ðîáîòè ô³íàíñó-
þòüñÿ â îñíîâíîìó çà ðàõóíîê äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè òà
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êîøò³â â³ò÷èçíÿíèõ çàìîâíèê³â, ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ïðîìèñëîâèõ
ï³äïðèºìñòâ – çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â, ìàëèõ ³ííîâàö³éíèõ
ô³ðì – çà ðàõóíîê êðåäèò³â. Â Óêðà¿í³ ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿,
ãîëîâíèì ÷èíîì, çàëó÷àþòü äî õàð÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³, ðîçäð³á-
íî¿ òîðã³âë³ òà ãðîìàäñüêîãî õàð÷óâàííÿ, à òàêîæ ³íøèõ êîìåð-
ö³éíèõ îïåðàö³é. Êðèçîâèé ñòàí â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè ó 90-õ
ðîêàõ ÕÕ ñò. îáìåæèâ ³íâåñòèö³éíó ñêëàäîâó â ðîçïîä³ë³ ÂÂÏ.
Ïèòîìà âàãà çáèòêîâèõ ï³äïðèºìñòâ â 1996 ðîö³ ñòàíîâèëà 43%,
à âæå â 2004 ðîö³ – 35%. Ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ ð³âåíü ïðÿìèõ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà äóøó íàñåëåííÿ º íàáàãàòî íèæ÷èì, í³æ
â ³íøèõ êðà¿íàõ ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, çîêðåìà ó ×åñüê³é
Ðåñïóáë³ö³, Ïîëüù³ ÷è Óãîðùèí³. Íàïðèêëàä, ëèøå ÑØÀ ³íâåñ-
òóâàëè â åêîíîì³êó Ïîëüù³ â äåñÿòü ðàç³â á³ëüøå, í³æ â åêîíî-
ì³êó Óêðà¿íè.

Òàê³ íåçíà÷í³ îáñÿãè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ìîæíà ïîÿñ-
íèòè íåñïðèÿòëèâèì ³íâåñòèö³éíèì êë³ìàòîì â Óêðà¿í³. Ñåðåä îñíî-
âíèõ íåäîë³ê³â ³ñíóþ÷î¿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é ñë³ä
âèä³ëèòè:

• íåñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò;
• íåäîñêîíàë³ñòü íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ìåíåäæìåíòó;
• ô³ñêàëüíèé õàðàêòåð â³ò÷èçíÿíî¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè;
• â³äñóòí³ñòü ä³ºâî¿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é;
• íåðîçâèíóò³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, íàñàìïåðåä ó
íàïðÿì³ øèðøîãî çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;

• íåíàëåæíèé ñòóï³íü êîîðäèíàö³¿ ì³æ óñ³ìà äåðæàâíèìè ñòðó-
êòóðàìè â ö³é ñôåð³;

• íåäîñòàòí³é ð³âåíü ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè;
• íåäîñòàòí³é ïðîôåñ³îíàë³çì êåð³âíèê³â á³ëüøîñò³ óêðà¿íñüêèõ
ï³äïðèºìñòâ ó ãàëóç³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé ìàº ñòàòè
îäíèì ç íàéâàæëèâ³øèõ àñïåêò³â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòóâàííÿ.

Íåàäåêâàòí³ñòü ïðîâåäåííÿ ïîë³òè÷íîãî êóðñó íà äîòðèìàííÿ
çàêîíîäàâñòâà, ñôîðìîâàíîãî óðÿäîì, ðåã³îíàëüíîþ âëàäîþ, ñêëà-
äàþòü îäèí ç ãîëîâíèõ íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â äëÿ ³íâåñòèö³éíîãî
ñåðåäîâèùà â Óêðà¿í³.
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Ç ìåòîþ ïîæâàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ íåîá-
õ³äíî çàáåçïå÷èòè ñòâîðåííÿ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó
ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè, ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³ ï³äâè-
ùåííÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ. Ïîë³òèêà çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é ìàº ïîºäíóâàòè ³ îïòèìàëüíî ïîâ’ÿçóâàòè âèð³øåííÿ
äâîõ ïðèíöèïîâèõ ïèòàíü: ç îäíîãî áîêó, ìàêñèìàëüíî ñïðèÿòè
çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, à ç ³íøîãî – çàáåçïå÷óâàòè
ðåàë³çàö³þ ³íòåðåñ³â óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, ùî ³ñíóº ð³çíîìàí³òíèé ïàêåò ïðîïî-
çèö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïîë³ïøåííÿì ïðîöåñó çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ
ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó. Ñòîñîâíî Óêðà¿íè êàðäèíàëüíî
ïîë³ïøèòè ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ìîæå çä³éñíåííÿ ö³ëîãî ëàíöþæ-
êà çàõîä³â.

Îñíîâíèì ôàêòîðîì àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â
Óêðà¿í³ ñë³ä ââàæàòè ðåôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, ÿêà ìàº
ñòèìóëþâàòè ³íâåñòîð³â äî âêëàäàííÿ êîøò³â ó ðîçâèòîê âèðîáíèö-
òâà, à íå âèëó÷àòè ëåäü íå âåñü äîõ³ä äî áþäæåòó ó âèãëÿä³ ð³çíèõ
ïîäàòê³â ³ çáîð³â, òèì ñàìèì ïðèìóøóþ÷è ¿õ çàáèðàòè ðåñóðñè ç
âèðîáíè÷î¿ ñôåðè ³ ñïðÿìîâóâàòè ó ãàëóç³ ç âèñîêîþ íîðìîþ
ïðèáóòêó. ²íîçåìí³ ³íâåñòîðè î÷³êóþòü òàêîãî ðåãóëÿòîðíîãî ðåæè-
ìó, êîòðèé ïðàöþº ³ç çðîçóì³ëèìè òà ïðîçîðèìè ïðàâèëàìè. Öå º
ôóíäàìåíòàëüíîþ îñíîâîþ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, àëå ¿¿ äóæå íå
âèñòà÷àº â Óêðà¿í³.

Äóæå áàãàòî äëÿ àêòèâ³çàö³¿ ïðèïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó
íåîáõ³äíî çðîáèòè é ó ñòâîðåíí³ ñó÷àñíî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ ìåðåæ³, ó
ðàìêàõ ÿêî¿ áóëè á çàãàëüíîäîñòóïí³ áàíêè äàíèõ ïðî ï³äïðèºìñòâà
é îðãàí³çàö³¿, çàö³êàâëåíèõ â ³íâåñòóâàíí³ â Óêðà¿íó, äàí³ ïðî
ìîæëèâ³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ÷è ïðî ïîòðåáè â ¿õ ðåàë³çàö³¿,
³íôîðìàö³ÿ ïðî ñòóï³íü íàä³éíîñò³ ³ ô³íàíñîâå áëàãîïîëó÷÷ÿ ³íâåñòó-
âàííÿ òèõ ÷è ³íøèõ ô³ðì ³ ò.ä.

Ñåðåä îñíîâíèõ ñòðàòåã³÷íèõ íàïðÿì³â ñë³ä íàçâàòè ïîë³ïøåííÿ
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿. Íåîáõ³äíî ïîñèëèòè
ãàðàíò³¿ ³íâåñòîðàì øëÿõîì çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³ ïðèâàòèçà-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â, ïðèñêîðèòè ðîçðîáëåííÿ òà ïðèéíÿòòÿ çàêîíîäà-
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â÷èõ àêò³â, ÿê³ óíåìîæëèâëþþòü ïàðàëåëüíó ò³íüîâó ïðèâàòèçà-
ö³þ îá’ºêò³â äåðæàâíî¿ òà êîìóíàëüíî¿ âëàñíîñò³, â³ä÷óæåííÿ ¿õ
àêòèâ³â çà áîðãè.

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ôîðìóâàííÿì íå-
îáõ³äíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â íà ï³äïðèºìñòâ³ çàçâè÷àé ìàº
ðîçðîáëÿòèñü ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ, ÿêà ïîêëèêàíà çàáåçïå÷èòè
ñòàá³ëüíó ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â³äïîâ³äíî äî ïîòðåá ðîçâèòêó
ï³äïðèºìñòâà, íàéá³ëüø åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ âëàñíèõ ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ öèõ ö³ëåé, à òàêîæ ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà íà äîâãîòåðì³íîâó ïåðñïåêòèâó. Àäæå ñë³ä
ïàì’ÿòàòè, ùî ïðèñêîðåíèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè çàëåæèòü íå ò³ëü-
êè â³ä îáñÿã³â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, à é â³ä ¿õ åôåêòèâíîãî
âèêîðèñòàííÿ.

Àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ âèìàãàº ð³øåííÿ
òàêèõ çàäà÷: çàâåðøèòè ñòâîðåííÿ öèâ³ë³çîâàíîãî ïðàâîâîãî ïîëÿ;
ñòâîðèòè åôåêòèâí³ ìåõàí³çìè ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòîð³â òà óñóíóòè
àäì³í³ñòðàòèâí³ ïåðåøêîäè ó ¿õ ä³ÿëüíîñò³; çàáåçïå÷èòè ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íó ñòàá³ëüí³ñòü ó ñóñï³ëüñòâ³; ï³äâèùèòè ³íâåñòèö³éíèé
³ì³äæ Óêðà¿íè ó ñâ³ò³.

Îòæå, ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìè çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó
ïåð³îä åêîíîì³÷íî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ ìàº áóòè îñîáëèâî âèâàæåíèì:
âàæëèâî çàö³êàâèòè çàðóá³æíèõ ïàðòíåð³â, çíàéòè áàëàíñ âçàºìíèõ
³íòåðåñ³â, ðåàë³çóâàòè ïðîåêòè, ÿê³ åêîíîì³÷íî âèã³äí³ â³ò÷èçíÿíèì
òà ³íîçåìíèì ïàðòíåðàì.
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