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ПЕРЕДМОВА 

Циклічність розвитку національних економік ринкового типу, глобалізація фінансових 

процесів зумовлюють необхідність перманентного регулювання фінансової політики держави 

з метою приведення її інструментів у відповідність з об’єктивними змінами зовнішнього та 

внутрішнього економічного середовища. Адекватність інструментів фінансової політики є 

передумовою розвитку національної економіки, забезпечує тим самим зміцнення позицій 

економічних суб’єктів на міжнародних фінансових ринках. 

Для національної економіки України, що активно інтегрується в світогосподарські 

процеси, наслідки впливу фінансово-економічної кризи 2008 р. виявилися гостро вразливими. 

Особливості сучасних кризових явищ призводять до необхідності переосмислення існуючих 

та пошуку нових концептуальних підходів до розробки ефективної системи попередження 

виникнення фінансових криз та визначення пріоритетних напрямів антикризової політики на 

довгострокову перспективу. 

У колективній монографії «Сучасні тенденції розвитку фінансово-кредитної системи: 

теорія та практика» розкрито теоретико-методологічні концепції формування фінансово-

кредитної системи. Здійснено оцінку сучасного стану банківської системи України. 

Досліджено особливості трансформації фіскальної політики в України. Проаналізовано 

функціонування страхового ринку в Україні. Викладено сучасні аспекти фінансової безпеки 

підприємств і банківських установ України. 

У першому розділі «Теоретико-методологічні та практичні аспекти фінансів, грошей та 

кредиту» розглядаються теоретико-методологічні та практичні концепцій розвитку 

фінансового сектора та регулювання відтворювальних процесів на макрорівні. 

У другому розділі «Банківська, податкова та фіскальна політика» розглянуті 

трансформаційні зміни у банківській системі та державній фіскальній політиці України. 

У третьому розділі «Фінансовий менеджмент та страховий ринок» розкрито теоретичні та 

практичні аспекти розвитку ринку страхових послуг. 

У четвертому розділі «Фінансова безпека» висвітлені теоретико-методичні аспекти 

формування фінансової безпеки банків та підприємств в системі фінансової безпеки України. 

При підготовці колективної монографії використані статистичні дані, аналітичні 

матеріали, а також розробки авторів. 

Структура монографії складається з чотирьох розділів, у написанні яких брали участь: 

Крамаренко І. С. (підрозділи 1.1); Стеблій Г. Я., Панковець М. П., Калинець К. С. 

(підрозділи 1.2); Сіташ Т. Д., Крисак А. О. (підрозділи 1.3); Сіренко Н. М., Лункіна Т. І., 

Бурковська А. В., Мікуляк К. А. (підрозділи 1.4); Фещенко О. М., Лобанова І. М. 

(підрозділи 1.5); Сідельник О. П., Руденко З. М., Дребот Н. П. (підрозділи 2.1); 

Ковшун Н. Е., П’ятка Н. С. (підрозділи 2.2); Онісіфорова В. Ю. (підрозділи 2.3); 

Дуліба Є. В. (підрозділи 2.4); Східницька Г. В. (підрозділи 2.5); Мезенцева О. О. 

(підрозділи 3.1); Кириченко А. В. (підрозділи 3.2); Алексеєнко Л. М., Кулина Г. М., 

Стецько М. В. (підрозділи 3.3); Коваленко В. В., Сергєєва О. С. (підрозділи 4.1); 

Полторак А. С., Баришевська І. В., Мельник О. І., Боднар О. А. (підрозділи 4.2); 

Заїчко І. В. (підрозділи 4.3); Вінічук М. В., Верескля М. Р., Михаліцька Н. Я. 

(підрозділи 4.4); Барабаш Н. С., Ріпа Т. В. (підрозділи 4.5); Багрій К. Л. (підрозділи 4.6). 

Дана колективна монографія може використовуватись здобувачами вищої освіти при 

виконанні курсових, дипломних робіт, а також аспірантами, спеціалістами, науковцями та 

викладачами вищих навчальних закладів.  
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Цифровий розвиток передбачає виконання комплексу завдань, які позитивно вплинуть на 
вітчизняну економіку, сприятимуть залученню інвестицій, створенню високотехнологічних 
виробництв, технологічній модернізації промисловості, підвищенню продуктивності, 
економічному піднесенню та покращенню якості життя громадян України. 

1.4. Оптимізація фінансування розвитку аграрного сектора у ринковому середовищі 
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Аграрний сектор економіки України є одним із пріоритетів розвитку держави, що 

підтверджується значною часткою ВВП країни, кількістю зайнятих у галузі, товарною 
структурою експорту. Обов’язковою умовою розвитку та підвищення 
конкурентоспроможності галузі і продовольчого ринку є достатня та збалансована за 
напрямами державна фінансова підтримка аграрного виробництва. Необхідність використання 
бюджетних коштів для фінансування аграрного сектора зумовлена як специфікою галузі, так і 
рядом особливостей, які притаманні цій галузі. Серед них, зокрема такі: погіршення 
купівельної спроможності населення; відставання сільського господарства України від 
розвинутих країн за рівнем науково-технічного прогресу і передових технологій; низький 
рівень розвитку інфраструктури сільської місцевості; розрив сталих економічних і 
технологічних зв’язків між різними сферами агропромислового комплексу. 

Теоретичні та практичні аспекти фінансування сільськогосподарських підприємств, а також 
державне регулювання підтримки аграрного сектора економіки України належить до сфери 
наукових інтересів С. Дем’яненка [3], Л. Курило [7], П. Саблука [10], М. Федорова [12] та ін. 

Їх дослідження є теоретико-методологічним базисом сучасної теорії аграрних фінансів, 
що створює наукові передумови для вивчення різних аспектів формування і розвитку системи 
фінансово-кредитного забезпечення аграрного виробництва. Безперервність фінансової 
діяльності та постійна динамічна зміна як внутрішніх, так і зовнішніх умов, в яких вона 
протікає, актуалізують необхідність розширення діапазону досліджень у цій галузі. 

Для досягнення максимального стимулюючого ефекту розвитку аграрного сектора у 
ринковому середовищі необхідна комплексна та ефективна взаємодія усіх складових 
механізму фінансового регулювання. 

Ми погоджуємося з думкою А. Зеленського [5], що механізм фінансового регулювання 
аграрного сектора економіки України повинен включати методи бюджетно-податкового 
(бюджетні інструменти: доходи, видатки, дефіцит чи профіцит бюджету, державні кредити та 
державні позики, інвестиції, субсидії; податкові інструменти: податки, збори та внески до 
цільових фондів), грошово-кредитного (відсоткова ставка, норма резервування, операції з 
цінними паперами на відкритому ринку) та цінового регулювання. При ціновому регулюванні 
держава здійснює регулювання гуртових цін окремих видів сільськогосподарської продукції, 
встановлюючи мінімальні та максимальні інтервенційні ціни, а також застосовуючи інші 
заходи, визначені Законом «Про державну підтримку сільського господарства», при 
дотриманні правил антимонопольного законодавства та правил добросовісної конкуренції [5]. 

В умовах сьогодення державна фінансова підтримка розвитку АПК в Україні 
характеризується незначними обсягами. За даними рис. 1 визначено, що найбільше видатків 
державного бюджету України направлено на державну підтримку галузі тваринництва – 
2219,7 млн грн, на фінансову підтримку фермерських господарств – 458,8 млн грн, на підтримку 
заходів в агропромисловому комплексі шляхом здешевлення кредитів – 127,1 млн грн. 
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Рис. 1. Розподіл видатків державного бюджету України, 2019 р., млн грн 
Джерело: побудовано авторами за даними [12] 

 
Підтримка галузі тваринництва, зберігання та переробки сільськогосподарської продукції, 

аквакультури (рибництва), на яку в 2019 р. виділено найбільшу суму з усіх програм – 

2,2 млрд грн, направлена на створення основи для зростання галузі тваринництва, яка може 

генерувати продукцію з високою доданою вартістю. Дана програма передбачає фінансування 

ряду напрямів, які сприятимуть зростання поголів’я ВРХ, свиней та інших видів тварин, та 

стимулювання будівництва тваринницьких комплексів. Аналіз напрямів видатків з 

державного бюджету за програмою державної підтримки галузі тваринництва свідчить, що 

найбільше видатків сконцентровано на часткове відшкодування вартості будівництва та 

реконструкції тваринницьких ферм і комплексів, доїльних залів, підприємств з переробки 

сільськогосподарської продукції, а саме – 850 млн грн, також на часткове відшкодування 

вартості будівництва та реконструкції тваринницьких ферм і комплексів, доїльних залів, 

підприємств з переробки сільськогосподарської продукції – 850 млн грн, на спеціальну 

бюджетну дотацію за вирощування молодняка великої рогатої худоби – 700 млн грн та 

спеціальну бюджетну дотацію на утримання корів молочного, молочно-м’ясного та м’ясного 

напряму продуктивності – 700 млн грн. 
Наразі питання універсального та якісного способу залучення інвестицій в аграрний 

сектор є відкритим. Тому існує необхідність у поглибленому дослідженні сучасних тенденцій 
розвитку інвестиційного процесу (табл. 1). 

Таблиця 1 
Динаміка питомої ваги аграрного сектора економіки у 

структурі макроекономічних показників, 2016 – 2018 рр. 

Показники 
Роки 2018 р. 

у % до 
2016 р. 

2016 2017 2018 

Обсяг ВВП у фактичних цінах, млн грн 2385367  2982920 3558706 149,2 

Обсяг виробництва сільського, лісового, рибного 
господарства, млн грн 

279701 305194 296170 105,9 

Загальний обсяг експорту, млн дол. США 36361,7 43264,7 54946,2 151,1 

Обсяг експорту с. г. продукції (групи 1 – 24), млн дол. США 15500 17800 18780 121,2 

Обсяг капітальних інвестицій, млн грн 359216 448462 843859 234,9 

Обсяг капітальних інвестицій у сільське господарство, 
мисливство та надання пов’язаних з цим послуг, млн грн 

50484 64243 110477 218,8 

Джерело: побудовано авторами за даними [8] 
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Так, у 2018 р. порівняно з 2016 р. відбулося нарощення темпів росту обсягів виробництва 

сільськогосподарської продукції у структурі ВВП, що пов’язано з нарощуванням обсягів 

капітальних інвестицій у сільське господарство, мисливство та надання пов’язаних з цим послуг. 

Отже, інвестиції – це шлях стабілізації та сталого розвитку аграрного сектора економіки. 

Проте, важливим індикатором його ефективності є здатність сільськогосподарських 

підприємств залучати капітальні вкладення з різних джерел фінансування (табл. 2). 

Таблиця 2 

Обсяги та структура капітальних інвестицій в національну 

економіку України за джерелами фінансування, 2016 – 2018 рр. 

Показники 

2016 р. 2017 р. 2018 р. 

у факт. 

цінах, 

млн грн 

у % до 

заг. 

обсягу 

у факт. 

цінах, 

млн грн 

у % до 

заг. 

обсягу 

у факт. 

цінах, 

млн грн 

у % до 

заг. 

обсягу 

Всього капітальних вкладень, у т. ч.: 359216,1 100,0 448461,5 100,0 578726,4 100,0 

коштів державного бюджету 9264,1 2,6 15295,2 3,4 22814,1 3,9 

коштів місцевих бюджетів 26817,7 7,5 41565,5 9,3 50355,5 8,7 

власних коштів підприємств та організацій 248769,4 69,3 310061,7 69,1 409585,5 70,8 

кредитів банківських установ та інших позик 27106,0 7,5 29588,9 6,6 44825,4 7,7 

коштів іноземних інвесторів 9831,4 2,7 6206,4 1,4 1795,5 0,3 

коштів інвестиційних компаній, фондів - - 4588,7 1,0 5377,0 0,9 

коштів населення на будівництво житла 29932,6 8,3 32802,5 7,3 34645,7 6,0 

інших джерел фінансування 7495,5 2,1 8352,6 1,9 9327,7 1,6 

Джерело: побудовано авторами за даними [8] 

 

Так, у 2018 р. найбільшу питому вагу в структурі капітальних інвестицій займають власні 

кошти підприємств та організацій – 70,8 %, кошти місцевих бюджетів – 8,7 %, кредити 

банківський установ та інших позик – 7,7 %, кошти населення на будівництво житла – 6 %, 

кошти державного бюджету – 3,9 %, інші джерела фінансування – 1,6 %. 

Оцінюючи критерій виробництва продукції аграрного сектора на основі статистичних 

даних, шляхом використання множинної регресії розроблено модель факторів впливу на обсяг 

виробництва сільського, лісового та рибного господарства (табл. 3). 

Таблиця 3 

Вихідні дані для виявлення мультиколінеарності між факторами впливу на 

обсяг виробництва сільського, лісового та рибного господарства, 2012 – 2018 рр. 

Роки 
Кошти із державного 

бюджету (Х1), млн грн 

Кредити банківських 

установ та інших позик 

(Х2), млн грн 

Кошти іноземних 

інвесторів (Х3), млн грн 

Обсяг виробництва 

сільського, лісового, 

рибного господарства 

(У), млн грн 

2012 17141,2 50104,9 5040,6 293691,9 

2013 6497,8 40878,3 4881,2 267728 

2014 2738,7 21739 5639,8 219419,9 

2015 6920 20740 8185 273116 

2016 7468,9 23249,5 9416,7 326163,7 

2017 14324,6 21826,9 5667,1 412812,7 

2018 16804 61938,1 2277,3 843859,1 

Джерело: побудовано авторами за даними [8] 

 

Встановлено, що найбільший вплив на обсяг виробництва сільського, лісового та рибного 

господарства мають кредити банківських установ та інших позик (R
2
 = 0,710), тому  

доцільно застосувати кореляційно-регресійний аналіз з побудовою моделі зв’язку  

між кредитами банківських установ та інших позик та обсягом виробництва сільського, 

лісового та рибного господарства. 

Серед адекватних моделей обираємо найточнішу за показниками суми квадратів 

відхилень уф та ут, середньої відносної похибки апроксимації (табл. 4). 
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Таблиця 4 

Вплив обсягу кредитування на обсяг виробництва 

сільського, лісового та рибного господарства, 2019 р. 
Модель (yфi – yтi)

2
 σε   

 у = 82,113 + 8,574х 440852,935 296,935 40,098 

 у = -572,437 + 634,994lgх 179067,692 159,941 35,105 

 y = 85,429x 1,014
x
 606062,780 294,245 57,403 

 у = 1180,144 – 58,411х + 0,848х
2
 36906,826 72,611 22,616 

Джерело: розраховано авторами 

 

За критерієм відносної середньої похибки апроксимації перевагу віддали  

параболічній моделі: 

у = 1180,144 – 58,411х + 0,848х
2
. 

Отриманий індекс кореляції свідчить, що встановлений за рівнянням регресії зв’язок між 

обсягами виробництва сільського, лісового та рибного господарства та кредитами банківських 

установ та інших позик є високим. 

Значущість розрахованого коефіцієнта детермінації d = R
2
 = 0,990

2
 = 0,980 показує, 

що 98 % загальної варіації пояснюється зміною факторної ознаки х. Порівняння отриманого 

значення d із критичним дозволяє зробити висновок про виконання 

умови d > dтабл (0,980 > 0,444), тобто коефіцієнт детермінації є значущим. 

Оцінка значущості коефіцієнта детермінації d здійснена за F-

критерієм: 102,820
13

37

0,9801

0,980








dF . 

Табличне значення Fdтабл(0,05) = 6,61. Відповідно, при Fd > Fdтабл(α) зв’язок визнається 

значущим. Тому синтезована за рівнянням параболічної функції математична  

модель є адекватною. 

Середньоквадратичне відхилення σε = 1,181. Обчислене значення середньої похибки 

апроксимації  = 13,29 % < 15 %, це свідчить про достатню точність моделі. 

Отже, проведений аналіз обсягу виробництва сільського, лісового та рибного 

господарства свідчить про адекватність розглянутої моделі. 

Нами проведено економічний аналіз отриманих результатів за обраною моделлю. 

Розраховано коефіцієнт еластичності: %33,5
68,376

35,34
411,58 E . 

У ході аналізу за допомогою індексу кореляції доведено, що між кредитами банківських 

установ та інших позик і обсягами виробництва сільського, лісового та рибного господарства 

існує досить тісний зв’язок, про що свідчить n= 0,990. Розрахований нами коефіцієнт 

детермінації показав, що 98 % загальних коливань обсягів виробленої продукції пояснюється 

впливом на них банківських кредитів, а інші 2 % коливань – впливом інших факторів,  

що не досліджені в моделі. 

Модель визнана адекватною, про що свідчить перевірка типовості параметрів і 

статистичних характеристик моделі за допомогою t-критерію Стьюдента, перевірка істотності 

коефіцієнта детермінації, а також перевірка істотності зв’язку за допомогою F-критерію. 

Модель перевірена на точність. Значення показника середньої відносної похибки 

апроксимації складає 13,29 %, що задовольняє умові точності економічних моделей.  

Нами здійснено економічну інтерпретацію моделі, в результаті чого визначено, що 

збільшення банківських кредитів та інших позик на 1 % збільшить обсяги виробленої 

продукції у сільському, лісовому та рибному господарстві на 5,33 %. 

Отже, оптимізація фінансування аграрного сектора, на нашу думку, позитивно вплине на 

підвищення обсягів виробництва сільського, лісового та рибного господарства, що у 

перспективі надасть можливість розширити географію експорту аграрної продукції та 

посилити конкурентні позиції на зовнішніх ринках збуту. 
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До основних напрямів підвищення ефективності системи державної підтримки 

вітчизняного сільського господарства віднесемо такі: 

– посилення контролю над цільовим використанням бюджетних коштів; 

– підвищення ефективності державної підтримки сільськогосподарських виробників. 

Варто відмовитися від часткової компенсації витрат сільськогосподарських підприємств на 

придбання окремих видів промислової продукції, що є витратним методом за своєю суттю, 

задіявши алгоритм виплати єдиних дотацій на одиницю реалізованої продукції з урахуванням 

загального подорожчання виробничих ресурсів і послуг. Інакше кажучи, підтримувати 

виробників потрібно за результатами діяльності; 

– формування спеціального фонду фінансової підтримки сільськогосподарських 

виробників з джерел, пов’язаних з функціонуванням агропромислового комплексу  

та продовольчого ринку. 

Необхідність використання бюджетних коштів для фінансування аграрного сектора 

зумовлена як специфікою галузі, так і рядом особливостей: зниженням купівельної 

спроможності населення, що обмежує можливості підняття цін на сільськогосподарську 

продукцію; низьким рівнем розвитку інфраструктури сільської місцевості; розривом сталих 

економічних і технологічних зв’язків між різними сферами агропромислового комплексу. 

Встановлено, що механізм фінансового регулювання аграрного сектора включає методи 

бюджетно-податкового (бюджетні інструменти: доходи, видатки, дефіцит чи профіцит 

бюджету, державні кредити та державні позики, інвестиції, субсидії; податкові інструменти: 

податки, збори та внески до цільових фондів), грошово-кредитного (відсоткова ставка, норма 

резервування, операції з цінними паперами на відкритому ринку) та цінового регулювання.  

Досліджено стан фінансування аграрного сектора економіки України, який забезпечується 

за рахунок видатків загального і спеціального фонду бюджету, найбільшими серед яких є: 

державна підтримка галузі тваринництва, фінансова підтримка сільськогосподарських 

товаровиробників, державна підтримка розвитку хмелярства, закладення молодих садів, 

виноградників та ягідників і нагляд за ними, фінансова підтримка фермерських господарств. 

Доведено, що основі показники, які характеризують стан розвитку та фінансування 

аграрного сектора свідчать про незначне зростання фінансування, особливо серед видатків 

МАПіП в загальному обсязі бюджетних видатків та частки прямих іноземних інвестицій. 

Розроблено економетричну модель залежності обсягу виробленої продукції у сільському, 

лісовому та рибному господарстві від кількості залучених банківських кредитів, та на основі 

розрахованого коефіцієнта детермінації встановлено, що 98 % загальних коливань обсягів 

виробленої продукції пояснюється впливом на них банківських кредитів, а інші 2 % 

коливань – впливом інших факторів, що не досліджені в моделі. 

Здійснено економічну інтерпретацію моделі, в результаті чого визначено, що збільшення 

банківських кредитів та інших позик на 1 % збільшить обсяги виробленої продукції у 

сільському, лісовому та рибному господарстві на 5,33 %, що, в свою чергу, позитивно вплине 

на підвищення обсягів виробництва та експорту аграрної продукції. 

Українським експортерам агропродовольчої продукції необхідно активізувати роботу з 

розширення міжнародних зв’язків і пошуку нових зарубіжних партнерів, підвищення 

конкурентоспроможності своєї продукції, насамперед якості. На державному рівні доцільно 

розробити та почати впроваджувати програму імпортозаміщення в аграрному секторі, яка 

стимулюватиме розвиток внутрішнього виробництва тих груп товарів, які можна виробляти 

на території України (велика рогата худоба, свині, птиця, молокопродукція, овочі та фрукти 

тощо). Ефективність державного регулювання виробництва і споживання агропродовольчих 

товарів в України в умовах сучасної міжнародної економічної інтеграції має стати 

визначальним етапом оптимального поєднання внутрішнього виробництва 

сільськогосподарських товарів і експортно-імпортної політики держави. 
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