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îáñëóãîâóâàííÿ, óäîñêîíàëåííÿ îðåíäè, ÿêå á ñïðèÿëî îðãàí³çàö³¿
âåëèêèõ òîâàðíèõ ãîñïîäàðñòâ òà ïîñèëåííþ ³íòåãðàö³¿ â àãðàðíîìó
ñåêòîð³ åêîíîì³êè, òîìó ùî “....áàãàòñòâî ïðèðîñòàº çà ðàõóíîê
çåìë³...” [3] ³ ìàéáóòíº Óêðà¿íè çíà÷íîþ ì³ðîþ ïîâ’ÿçàíå ç ñåëîì.
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Îñíîâîþ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ º
ðåàëüíå ³íâåñòóâàííÿ. Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ íà á³ëüøîñò³ ç íèõ äàíèé
âèä ³íâåñòóâàííÿ º ºäèíèì íàïðÿìîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Çä³éñíåííÿ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é íà âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâàõ õà-
ðàêòåðèçóºòüñÿ ðÿäîì îñîáëèâîñòåé. Ïåðøîþ ç íèõ º òà, ùî
ðåàëüíå ³íâåñòóâàííÿ º îñíîâíîþ ôîðìîþ ðåàë³çàö³¿ ñòðàòåã³¿ åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó âèíîðîáíîãî ï³äïðèºìñòâà. Îñíîâíà ìåòà öüî-
ãî ðîçâèòêó çàáåçïå÷óºòüñÿ ÷åðåç çä³éñíåííÿ âèñîêîåôåêòèâíèõ
ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, à ñàì ïðîöåñ ñòðàòåã³÷íîãî ðîç-
âèòêó º íå ùî ³íøå, ÿê ñóêóïí³ñòü öèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, ÿê³
ç ÷àñîì ðåàë³çóþòüñÿ. Ñàìå öÿ ôîðìà ³íâåñòóâàííÿ äîçâîëÿº
âèíîðîáíèì ï³äïðèºìñòâàì óñï³øíî ïðîíèêàòè íà íîâ³ òîâàðí³ òà
ðåã³îíàëüí³ ðèíêè ³ çàáåçïå÷óâàòè ïîñò³éíå çðîñòàííÿ ñâîº¿ ðèíêî-
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âî¿ âàðòîñò³.
Ïî-äðóãå, ðåàëüíå ³íâåñòóâàííÿ çíàõîäèòüñÿ ó ò³ñíîìó âçàº-

ìîçâ’ÿçêó ³ç îïåðàö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ âèíîðîáíîãî ï³äïðèºìñòâà.
Òàê, çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ âèíîïðîäóêö³¿,
ðîçøèðåííÿ àñîðòèìåíòó âèí ³ ï³äâèùåííÿ ¿õ ÿêîñò³, çíèæåííÿ
ïîòî÷íèõ îïåðàö³éíèõ âèòðàò çä³éñíþºòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, ó ðåçóëü-
òàò³ ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Ïî-òðåòº, ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ íà âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâàõ çà-
áåçïå÷óþòü çíà÷íî á³ëüøèé ð³âåíü ðåíòàáåëüíîñò³, í³æ ô³íàíñîâ³
³íâåñòèö³¿. Ñàìå öÿ îñîáëèâ³ñòü ñïîíóêàº âèíîðîáí³ ï³äïðèºìñòâà
íàðîùóâàòè îáñÿãè âèðîáíèöòâà âèí, êîíüÿê³â, øàìïàíñüêîãî.

×åòâåðòà îñîáëèâ³ñòü ïîëÿãàº â òîìó, ùî ðåàë³çîâàí³ ðåàëüí³
³íâåñòèö³¿ çàáåçïå÷óþòü âèíîðîáíèì ï³äïðèºìñòâàì ñò³éêèé ÷èñòèé
ãðîøîâèé ïîò³ê. Òàê, ñóìà ÷èñòîãî ãðîøîâîãî ïîòîêó, ÿêèé âêëþ-
÷àº â ñåáå ÷èñòèé ïðèâåäåíèé äîõ³ä òà àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ,
ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü â³ä íåîáîðîò-
íèõ àêòèâ³â íàâ³òü ó ò³ ðîêè, êîëè åêñïëóàòàö³ÿ ðåàë³çîâàíèõ
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ùå íå ïðèíîñèòü âèíîðîáíèì ï³äïðèºìñòâàì
ïðèáóòêó.

Ï’ÿòîþ, íåãàòèâíîþ îñîáëèâ³ñòþ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é âèíîðîá-
íèõ ï³äïðèºìñòâ º òà, ùî âîíè ìàþòü âèñîêèé ð³âåíü ðèçèêó
ìîðàëüíîãî ñòàð³ííÿ. Òàê, ðîçâèòîê íîâèõ ôîðì ìàøèí äëÿ äðîá³-
ííÿ âèíîãðàäó ³ â³ää³ëåííÿ ãðåáåí³â, ñò³êà÷³â, ïðåñ³â, ïîòî÷íèõ ë³í³é
ïåðåðîáêè âèíîãðàäó, òåðìîáðîäèëüíèê³â, îáëàäíàííÿ äëÿ çáåð³ãàí-
íÿ, âèòðèìêè, áåçòàðíîãî ïåðåâåçåííÿ, óïàêîâêè âèíîìàòåð³àë³â
ôîðìóº òåíäåíö³þ äî çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ öüîãî ðèçèêó ó ïðîöåñ³
ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Ïî-øîñòå, ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ìàþòü âèñîêèé ñòóï³íü ïðîòè³íô-
ëÿö³éíîãî çàõèñòó. Äîñâ³ä ïîêàçóº, ùî ó ðîêè ³íôëÿö³¿ òåìïè
ðîñòó ö³í íà á³ëüø³ñòü îá’ºêò³â ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ âèíîðîáíèõ
ï³äïðèºìñòâ íå ò³ëüêè â³äïîâ³äàëè, àëå é ó áàãàòüîõ âèïàäêàõ
îáãàíÿëè òåìïè ðîñòó ³íôëÿö³¿, ðåàë³çóþ÷è àæ³îòàæíèé ³íôëÿö³éíèé
ïîïèò ï³äïðèºìñòâ íà ìàòåð³àë³çîâàí³ îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿
ä³ÿëüíîñò³.

², íàðåøò³, ïî-ñüîìå, ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ º íàéìåíø ë³êâ³äíèìè.
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Öå ïîâ’ÿçàíî ç âóçüêîö³ëüîâîþ ñïðÿìîâàí³ñòþ ôîðì öèõ ³íâåñ-
òèö³é. Òàê, ó âèïàäêó ïðèéíÿòòÿ õèáíîãî óïðàâë³íñüêîãî ð³øåííÿ
ñòîñîâíî ïî÷àòêó çä³éñíåííÿ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é, àáî ó âèïàäêó
áàíêðóòñòâà, âèíîðîáíå ï³äïðèºìñòâî çìîæå êîìïåíñóâàòè âòðà÷åí³
çàñîáè øëÿõîì ïðîäàæó îá’ºêòó ³íâåñòóâàííÿ ëèøå ³íøîìó âèíî-
ðîáíîìó ï³äïðèºìñòâó, ùî, çâè÷àéíî æ, ïîòðåáóº áàãàòî ÷àñó.

Ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæóòü çä³éñíþâà-
òèñÿ ó ð³çíîìàí³òíèõ ôîðìàõ, îñíîâí³ ç ÿêèõ ïðèâåäåí³ ó òàáë. 1.

Ïðèäáàííÿ ö³ë³ñíèõ ìàéíîâèõ êîìïëåêñ³â (³íøèõ âèíîðîáíèõ
ï³äïðèºìñòâ ³ç çàê³í÷åíèì öèêëîì âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ âèíà)
õàðàêòåðíå äëÿ âåëèêèõ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü
ñîá³ ãàëóçåâó, òîâàðíó àáî ðåã³îíàëüíó äèâåðñèô³êàö³þ ä³ÿëüíîñò³.
Ïðèêëàäîì öüîìó ìîæå áóòè ïðèäáàííÿ ÀÂÎ “Îäåñàâèíïðîì”
Êîòîâñüêîãî âèíçàâîäó, ÿêèé âèïóñêàº ïëîäîâî-ÿã³äí³ âèíà.

Види 
інвестування Форми інвестування 2000 р. 2001 р. 2002 р.

В 
середньому 

за 3 роки

Капітальне

1. Придбання цілісних 
майнових комплексів 
2. Нове будівництво 
3. Реконструкція
4. Модернізація і 
оновлення основних 
засобів

13,5
5,2

14,1
41,0

10,7
4,0
12,2
39,5

8,6
3,5

13,2
36,3

11,0
4,2

13,2
39,0

Інноваційне 5. Інвестування у 
нематеріальні активи 1,8 0,8 0,6 1,1

Поточне

6. Інвестування 
приросту запасів 
матеріальних 
оборотних активів

24,4 36,2 37,8 31,5

100 100 100 100Разом реальних інвестицій

Структура форм реального інвестування 
виноробних підприємств Одеської області у 2000-2002р.р., %

Таблиця 1

Öÿ ôîðìà ³íâåñòèö³é â ñåðåäíüîìó çà 2000-2002ð.ð. ñòàíî-
âèòü ëèøå 11%. Öå îáóìîâëåíî òèì, ùî â Îäåñüê³é îáëàñò³
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íàë³÷óºòüñÿ ëèøå äåê³ëüêà âåëèêèõ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ, çäàò-
íèõ âèêîðèñòîâóâàòè ñòðàòåã³þ äèâåðñèô³êàö³¿.

Íîâå áóä³âíèöòâî º ³íâåñòèö³éíîþ îïåðàö³ºþ, ïîâ’ÿçàíîþ ³ç
áóä³âíèöòâîì íîâîãî âèíçàâîäó, öåõó, ìîäóëÿ ³ç çàê³í÷åíèì öèê-
ëîì çà ³íäèâ³äóàëüíî ðîçðîáëåíèì òèïîâèì ïðîåêòîì. Ó çâ’ÿçêó ç
òèì, ùî ï³äïðèºìñòâà ìàþòü ó ñâîºìó ðîçïîðÿäæåíí³ íåäîñòàòíþ
ê³ëüê³ñòü çàñîá³â äëÿ ³íâåñòèö³é ö³º¿ ôîðìè, ïèòîìà âàãà ¿õ ñêëàäàº
â ñåðåäíüîìó çà îñòàíí³ 3 ðîêè âñüîãî 4,2%. Íåäîö³ëüí³ñòü
çä³éñíåííÿ íîâîãî áóä³âíèöòâà âèíîðîáíèìè ï³äïðèºìñòâàìè
Îäåñüêî¿ îáëàñò³ ïîâ’ÿçàíà òàêîæ ³ç íèçüêîþ êóï³âåëüíîþ ñïðî-
ìîæí³ñòþ íàñåëåííÿ òà íåìîæëèâ³ñòþ íàðîùóâàííÿ îáñÿã³â âèðîá-
íèöòâà âèíîïðîäóêö³¿ ÷åðåç çíà÷íó íàñè÷åí³ñòü âíóòð³øí³õ ðèíê³â
òà ñêëàäí³ñòü åêñïîðòó âèíà.

Ï³ä ðåêîíñòðóêö³ºþ ðîçóì³þòü ³íâåñòèö³éíó îïåðàö³þ, ïîâ’ÿçà-
íó ³ç ñóòòºâîþ çì³íîþ âèðîáíè÷èõ ïðîöåñ³â ó âèíîðîáñòâ³ íà
îñíîâ³ ñó÷àñíèõ íàóêîâî-òåõí³÷íèõ äîñÿãíåíü. Â ïðîöåñ³ ðåêîíñò-
ðóêö³¿ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ ðîçøèðåííÿ
îêðåìèõ áóä³âåëü ³ ñïîðóä (ó òîìó âèïàäêó, êîëè îáëàäíàííÿ äëÿ
âèðîáíèöòâà âèíà íå ìîæå áóòè ðîçì³ùåíå ó ä³þ÷èõ ïðèì³ùåííÿõ),
áóä³âíèöòâî íîâèõ áóä³âåëü ³ ñïîðóä çàì³ñòü òèõ, ùî ë³êâ³äóþòüñÿ.
²íâåñòèö³¿ ó ðåêîíñòðóêö³þ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ Îäåñüêî¿ îá-
ëàñò³ â ñåðåäíüîìó çà 2000-2002ð.ð. ñêëàäàþòü ëèøå 13,2% â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é. Öåé îáñÿã ìîæå ââàæàòèñÿ
äîñòàòí³ì, îñê³ëüêè ³íâåñòèö³¿ ó ðåêîíñòðóêö³þ çä³éñíþþòü ò³ âèíî-
ðîáí³ ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ïðàãíóòü ³ñòîòíî ïîêðàùèòè ÿê³ñòü âèí,
ðîçøèðèòè ¿õ àñîðòèìåíò àáî âïðîâàäèòè ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷³ òåõíî-
ëîã³¿.

Íàéá³ëüøó ïèòîìó âàãó (39%) çàéìàº ìîäåðí³çàö³ÿ ³ îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â – ³íâåñòèö³éíà îïåðàö³ÿ, ïîâ’ÿçàíà ³ç
óäîñêîíàëåííÿì ³ ïðèâåäåííÿì àêòèâíî¿ ÷àñòèíè îñíîâíèõ çàñîá³â
äî ñòàíó, ùî â³äïîâ³äàº ñó÷àñíîìó ð³âíþ çä³éñíåííÿ òåõíîëîã³÷íèõ
ïðîöåñ³â ó âèíîðîáñòâ³ øëÿõîì çàì³íè ìåõàí³çì³â ³ îáëàäíàííÿ, ùî
âèêîðèñòîâóºòüñÿ ï³äïðèºìñòâàìè ó õîä³ îïåðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Òàêà âèñîêà ïèòîìà âàãà äàíî¿ ôîðìè ïîÿñíþºòüñÿ, ïî-ïåðøå, òèì,
ùî ïðè áóäü-ÿê³é ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó âèíîðîáíîãî ï³äïðèºìñòâà
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âîíà º íåîáõ³äíîþ ³, ïî-äðóãå, òèì, ùî äæåðåëî öèõ ³íâåñòèö³é –
àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ – º íàéá³ëüø äîñòóïíèì äëÿ
ï³äïðèºìñòâ.

²ííîâàö³éíå ³íâåñòóâàííÿ ó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè – öå ³íâåñòè-
ö³éíà îïåðàö³ÿ, ñïðÿìîâàíà íà âèêîðèñòàííÿ âèíîðîáíèì ï³äïðèºì-
ñòâîì íîâèõ íàóêîâèõ ³ òåõíîëîã³÷íèõ çíàíü ó ãàëóç³ âèíîðîáñòâà
ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ êîìåðö³éíîãî óñï³õó. ²íâåñòóâàííÿ ó íåìàòåð³-
àëüí³ àêòèâè çä³éñíþºòüñÿ âèíîðîáíèìè ï³äïðèºìñòâàìè ó äâîõ
îñíîâíèõ ôîðìàõ: àáî øëÿõîì ïðèäáàííÿ ãîòîâî¿ íàóêîâî¿ ïðî-
äóêö³¿ (ïàòåíò³â íà íàóêîâ³ â³äêðèòòÿ, âèíàõîäè, ïðîìèñëîâ³ çðàçêè,
òîâàðí³ çíàêè; “íîó-õàó”; ë³öåíç³é íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³), àáî
øëÿõîì ðîçðîáêè íîâî¿ íàóêîâî-òåõí³÷íî¿ ïðîäóêö³¿. Ïðèêëàäîì
³íâåñòóâàííÿ ó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ º
ðîçðîáêà ³ ïðîñóâàííÿ òîðãîâèõ ìàðîê “Ôðàíöóçüêèé áóëüâàð” ³
“Øóñòîâ”. Íà æàëü, ³íâåñòèö³¿ ó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè âèíîðîáíèõ
ï³äïðèºìñòâ ñêëàëè â ñåðåäíüîìó çà îñòàíí³ 3 ðîêè ëèøå 1,1%,
õî÷à çä³éñíåííÿ ö³º¿ ôîðìè ³íâåñòóâàííÿ äîçâîëèëî á ³ñòîòíî
ï³äâèùèòè òåõíîëîã³÷íèé ïîòåíö³àë âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ.

²íâåñòóâàííÿ ïðèðîñòó çàïàñ³â ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ àêòèâ³â
º ³íâåñòèö³éíîþ îïåðàö³ºþ, ñïðÿìîâàíîþ íà ðîçøèðåííÿ îáñÿãó
îïåðàö³éíèõ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâ (âèíîãðàäó, âèíîìàòåð³-
àë³â, òàðè ³ òàðíèõ ìàòåð³àë³â, ìàòåð³àë³â äëÿ îôîðìëåííÿ ³ çàêó-
ïîðêè). Òàêà ïîð³âíÿíî âèñîêà ïèòîìà âàãà (31,5% â³ä çàãàëüíîãî
îáñÿãó ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é â ñåðåäíüîìó çà îñòàíí³ 3 ðîêè) ïîâ’ÿ-
çàíà, çíîâó æ òàêè, ç òèì, ùî öÿ ³íâåñòèö³ÿ º íåîáõ³äíîþ äëÿ
âåäåííÿ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà âèí, â òîé ÷àñ, êîëè ³íâåñòèö³¿ ó
ïåðøó, äðóãó, òðåòþ ³ ï’ÿòó ôîðìè º áàæàíèìè äëÿ öüîãî ïðîöåñó.

Òàêèì ÷èíîì, âèõîäÿ÷è ç àíàë³çó ôîðì ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ âèíîðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ, ìè ìîæåìî îõàðàêòåðèçóâàòè ñòðàòå-
ã³þ ¿õ ðîçâèòêó ÿê àäàïòèâíó, ÿêà ïåðåäáà÷àº çáåðåæåííÿ
äîñÿãíóòîãî ð³âíÿ âèðîáíèöòâà. Àëå, çâè÷àéíî æ, âèá³ð ôîðì
ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ êîíêðåòíèì âèíîðîáíèì ï³äïðèºìñòâîì
âèçíà÷àºòüñÿ çàâäàííÿìè ãàëóçåâî¿, ðåã³îíàëüíî¿ ³ òîâàðíî¿ äèâåð-
ñèô³êàö³¿ éîãî ä³ÿëüíîñò³, ìîæëèâîñòÿìè âïðîâàäæåííÿ íîâèõ òåõ-
íîëîã³é, à òàêîæ ïîòåíö³àëîì ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â.

http://visnyk.mnau.edu.ua/


