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• äîñÿãíåííÿ ìîá³ëüíîñò³ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà ó ñ³ëüñüêîìó
ãîñïîäàðñòâ³, àäåêâàòíî¿ ðèíêîâèì â³äíîñèíàì;

• ðàö³îíàëüíå ðîçì³ùåííÿ âèðîáíèöòâà;
• îðãàí³çàö³ÿ íàóêîâîãî, ³íôîðìàö³éíîãî òà êàäðîâîãî çàáåçïå÷åííÿ;
• ðîçâèòîê ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ ñ³ëüãîñïâèðîáíèê³â;
• ñîö³àëüíà çàõèùåí³ñòü ïðàö³âíèê³â àãðàðíî¿ ñôåðè;
• îõîðîíà ³ â³äíîâëåííÿ ïðèðîäíîãî ïîòåíö³àëó êðà¿íè.

ЛІТЕРАТУРА

1. Амбросов О. Трансформаційні процеси в аграрній сфері регіону //Економі-
ка України. – 2003. – № 8. – С.66-70.

2. Ревенко М. Удосконалення державного регулювання аграрного сектора
економіки //Економіка України. – 2003. – № 12. – С.51-55.

3. Ситник В. Формування і реалізація державної політики розвитку матері-
ально-технічної бази АПК в Україні //Економіка АПК. – 2003. – № 2. – С.23-27.

4. Чеботарьов В. Структура АПК та формування інноваційної політики її
трансформації //Економіка України. – 2003. – № 4. – С.55-60.

УДК 631.164.23
ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КЛІМАТ В АПК УКРАЇНИ

Н.В.Тарасевич, кандидат економічних наук, доцент
Одеський державний економічний університет
О.В.Тарасова, викладач
Одеський державний аграрний університет

²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ÿâëÿº ñîáîþ âàæëèâèé ôàêòîð ðîçâèòêó
åêîíîì³êè äåðæàâè. Â³í ôîðìóºòüñÿ ï³ä âïëèâîì ñóêóïíîñò³ ïîë-
³òè÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, åêîíîì³÷íèõ òà ³íø³õ ÷èííèê³â, íà ÿê³ çâàæà-
þòü ÿê â³ò÷èçíÿí³, òàê ³ ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü
ùîäî çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é. Ñóòòºâèé âíåñîê â åêîíîì³÷íó òåîð³þ
ç ïèòàíü äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàá-
ëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ çðîáèëè óêðà¿íñüê³ â÷åí³: Â.Ï.Àëåêñàí-
äðîâà, Þ.Ì.Áàæàë, ².Î.Áëàíê, Â.Ì.Ãåºöü, À.Ô.Ãîéêî,
Î.Ì.Ãîëîâàíîâ, Ì.².Ê³ñ³ëü, À.À.Ïåðåñàäà òà ³í. Ïðîòå çíà÷íà
÷àñòèíà ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç äîñë³äæåííÿì ïðîáëåìè ñòâîðåííÿ

http://visnyk.mnau.edu.ua/



Åêîíîì³÷í³ íàóêè
46

ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìï-
ëåêñ³, ùå çàëèøàºòüñÿ íå ðîçêðèòîþ. Öå çóìîâëþº âèá³ð äàíî¿
òåìè òà çàñâ³ä÷óº ¿¿ àêòóàëüí³ñòü.

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé ïðàâîâèõ, åêîíî-
ì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ óìîâ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ÀÏÊ òà ðîçðîáêà
êîíêðåòíèõ íàïðÿìê³â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â â ãàëóç³.

Â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè ä³þòü ðÿä ÷èííèê³â,
ùî ïîçèòèâíî ïîçíà÷àþòüñÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó êë³ìàò³. Òàê, àãðàð-
íèé ñåêòîð ³ ïåðåðîáí³ ãàëóç³ äîáðå ðîçâèíóò³ ³ ç óðàõóâàííÿì
ñèòóàö³¿ íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ ïðîäîâîëüñòâà ìàþòü ïåðñïåêòèâè ðîç-
âèòêó. Íèí³ â àãðàðíîìó ñåêòîð³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïîíàä 40 ìëí.
ãà. ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³õ óã³äü, ç íèõ 32,1 ìëí. ãà. ð³ëë³. Ñåðåä
³íøèõ êðà¿í ñâ³òó Óêðà¿íà çà ïîêàçíèêîì çåìåëüíèõ óã³äü íà äóøó
íàñåëåííÿ ïîñ³äàº ïðîâ³äíå ì³ñöå. Îñîáëèâ³ñòü àãðàðíîãî ñåêòîðà
åêîíîì³êè Óêðà¿íè ïîëÿãàº ó íàÿâíîñò³ ñåðåäí³õ òà âåëèêèõ
ï³äïðèºìñòâ, ðîçì³ùåíèõ íà âåëèêèõ çåìåëüíèõ ìàñèâàõ. Âîíè
ìàþòü ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ îðãàí³çóâàòè åôåêòèâíå âèñîêîòåõíî-
ëîã³÷íå âèðîáíèöòâî. Êð³ì òîãî, â íèõ ñòâîðåíî çíà÷í³ ìàéíîâ³
êîìïëåêñè, îá’ºêòè ÿêèõ ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ çìåíøåííÿ
ðèçèê³â ³íâåñòîð³â ³ êðåäèòîð³â íà çàñòàâíèõ óìîâàõ. Â àãðàðíîìó
ñåêòîð³ çä³éñíåíî ìàñøòàáí³ ïðîöåñè ðåôîðìóâàííÿ â³äíîñèí âëàñ-
íîñò³. Çíà÷íèé åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë íàêîïè÷åíî ó ïåðåðîáí³é
ïðîìèñëîâîñò³ ÀÏÊ, áàãàòî ï³äïðèºìñòâ ÿêî¿ çäàòí³ çä³éñíþâàòè
âèðîáíèöòâî êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ïðîäóêö³¿. Â ãàëóçÿõ àãðîïðî-
ìèñëîâîãî êîìïëåêñó çáåðåãëèñÿ âèñîêîêâàë³ô³êîâàí³ êàäðè, ùî
ñïðèÿº âïðîâàäæåííþ ³ííîâàö³é ³ çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é.

Âñå öå ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ï³äâèùåííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ÀÏÊ, çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òà-
ëó (ÿê âíóòð³øíüîãî, òàê ³ çîâí³øíüîãî) òà éîãî åôåêòèâíîãî
âèêîðèñòàííÿ. Òîìó åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà Óðÿäó Óêðà¿íè ïåðåîð³ºí-
òîâóºòüñÿ íà ïîäàëüøå ïîë³ïøåííÿ òà åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ
ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, õàð÷îâî¿ ïðîìèñëî-
âîñò³ òà ³íøèõ ãàëóçåé àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó. Îäíèì ç
âèð³øàëüíèõ ôàêòîð³â ïîäàëüøîãî óñï³øíîãî ðîçâèòêó àãðàðíîãî
ñåêòîðà åêîíîì³êè º ñòâîðåííÿ íàëåæíèõ óìîâ äëÿ çä³éñíåííÿ
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åôåêòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîíöåíòðàö³¿ êàï³òàëó,
çàëó÷åííÿ òà ðàö³îíàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³é.

Âàæëèâî ñòâîðèòè ñïðèÿòëèâ³ óìîâè ÿê äëÿ ³íîçåìíèõ, òàê ³
â³ò÷èçíÿíèõ ³íâåñòîð³â. Íàñàìïåðåä öå ñòîñóºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿ çà
ðàõóíîê âëàñíèõ äîõîä³â ï³äïðèºìñòâ. Ó ðèíêîâèõ óìîâàõ çðîñòàí-
íÿ ïèòîìî¿ âàãè âëàñíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ íå ìîæå áóòè
çàáåçïå÷åíèì áåç îð³ºíòàö³¿ íà ³íòåðåñè ñïîæèâà÷à, ÿêèé âèñòóïàº
êëþ÷îâîþ ô³ãóðîþ óñï³õó. Ñïîæèâàííÿ ïðîäóêò³â õàð÷óâàííÿ ãðî-
ìàäÿíàìè áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè º íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ ïðîöåñó ïîâåð-
íåííÿ êîøò³â äëÿ â³äòâîðåííÿ âèðîáíèöòâà, à îòæå, äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é.

Íåãàòèâí³ ïðîöåñè, ùî íàáóëè ìàñøòàáíîãî õàðàêòåðó ó 1993-
1994 ðîêàõ ³ îõîïèëè âñ³ ñôåðè åêîíîì³êè, ïîã³ðøèëè ³íâåñòèö³éíèé
êë³ìàò â ÀÏÊ. Çà äàíèìè Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè, òðèâàëèé ÷àñ
çíèæóâàâñÿ ð³âåíü ñïîæèâàííÿ íàñåëåííÿì îñíîâíèõ ïðîäóêò³â
õàð÷óâàííÿ. Íà äóìêó ³íîçåìíèõ åêñïåðò³â, â Óêðà¿í³ ñë³ä åôåêòèâ-
í³øå âêëàäàòè ³ âèêîðèñòîâóâàòè ³íâåñòèö³¿ íåçàëåæíî â³ä äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ. Í³ìåöüêà êîíñóëüòàòèâíà ãðóïà ç ïèòàíü åêîíîì³êè
ïðè Óðÿä³ Óêðà¿íè âèçíà÷àº äåê³ëüêà ïðè÷èí, ÿê³ ñòàëè ãàëüìîì
äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â³ä âêëàäåíèõ ³íâåñòèö³é, çîêðåìà:
ïîìèëêîâ³ ð³øåííÿ ó ñôåð³ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, âèñîêà ðåàëüíà
â³äñîòêîâà ñòàâêà, íèçüêèé ð³âåíü ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè,
íåñòàá³ëüí³ñòü ñèòóàö³¿ ùîäî ïðèéíÿòèõ ð³øåíü ñòîñîâíî ³íâåñòîð³â,
âòðàòà äîâ³ðè ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, â³äñóòí³ñòü ³íôðàñòðóêòóðè.

Íà íàø ïîãëÿä, íàâåäåí³ ïðè÷èíè äðóãîðÿäí³ ³ ñôîðìóâàëèñÿ
âíàñë³äîê íåäîñêîíàëèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â òà ð³øåíü îðãàí³â âèêî-
íàâ÷î¿ âëàäè. Óñï³øíèé ðîçâèòîê ãàëóçåé ÀÏÊ â ðèíêîâèõ óìî-
âàõ ìîæå áóòè çàáåçïå÷åíèé ëèøå çà íàÿâíîñò³ âíóòð³øí³õ ³
çîâí³øí³õ ðèíê³â çáóòó ïðîäóêö³¿ ç óðàõóâàííÿì êîíêóðåíòíî¿ áî-
ðîòüáè. ßê ñâ³ä÷èòü ñâ³òîâèé äîñâ³ä, âàæëèâèì àñïåêòîì ïîë³ïøåí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó âèñòóïàþòü ³ííîâàö³éí³ ïðîöåñè. Ñë³ä
çàçíà÷èòè, ùî â ³ííîâàö³éíîìó ðîçâèòêó â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â
ðåàë³çóþòüñÿ ìîæëèâîñò³ íàóêîâèõ ³ òåõí³÷íèõ íîâèíîê íå òèìè,
õòî ¿õ ðîçðîáèâ, à òèìè âèäàòíèìè îñîáèñòîñòÿìè, äî ÿêèõ ïðèéø-
ëî â³äêðèòòÿ øëÿõ³â ¿õ çàñòîñóâàííÿ ç ïîãëÿäó çàäîâîëåííÿ ïîïèòó
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ñïîæèâà÷³â. Âàæëèâîþ óìîâîþ óñï³øíîãî ðîçâèòêó ³ííîâàö³¿ º
ïàí³âíå ñòàíîâèùå íà ðèíêó çáóòó. Â ³íøîìó âèïàäêó ³ííîâàö³éí³
³äå¿ âèêîðèñòàþòü êîíêóðåíòè, òîáòî â öåé ïðîöåñ ìîæíà âêëþ÷è-
òèñü óñï³øíî ò³ëüêè îäèí ðàç ³ áåç ïîìèëêè.

Ðîçãëÿäàþ÷è â³ò÷èçíÿíîãî ñïîæèâà÷à ÿê îñíîâíîãî ïåðâèííîãî
ñóá’ºêòà ôîðìóâàííÿ äæåðåë âëàñíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â
ï³äïðèºìñòâ, ñë³ä ñïðÿìîâóâàòè ïåðøî÷åðãîâ³ çóñ³ëëÿ íà ï³äâèùåí-
íÿ ð³âíÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ. Ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ â
Óêðà¿í³ ó äåê³ëüêà äåñÿòê³â ðàç³â íèæ÷èé, í³æ ó ïðîìèñëîâî
ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ. Òàê, ó 2002 ðîö³ ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà çàðïëàòà íà
ñåë³ â Óêðà¿í³ ñòàíîâèëà áëèçüêî 146 ãðí. Íåçâàæàþ÷è íà íèçüêó
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü íàñåëåííÿ Óêðà¿íè, ö³íè íà öóêîð, ñîíÿøíèêîâó
îë³þ òà ³íø³ âèäè ïðîäîâîëüñòâà ïåðåâèùóþòü ñâ³òîâ³. Ï³ä ãàñëîì
çàõèñòó ³íòåðåñ³â â³ò÷èçíÿíîãî òîâàðîâèðîáíèêà ïðèéíÿòî ð³øåííÿ
ùîäî ìèòíîãî îïîäàòêóâàííÿ ÿê ïðè ³ìïîðò³, òàê ³ ïðè åêñïîðò³
äåÿêèõ âèä³â ïðîäóêö³¿. Òàê³ çàõîäè, íà äóìêó ³íîçåìíèõ åêñïåðò³â,
çàâäàþòü øêîäè ãàðìîí³éíîìó ðîçâèòêó âñ³õ ãàëóçåé åêîíîì³êè.

Ïîë³ïøåííþ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â ÀÏÊ íå ñïðèÿº ïðàêòè-
êà íàäàííÿ îêðåìèì ï³äïðèºìñòâàì àáî ¿õ ãðóïàì íåîáãðóíòîâàíèõ
ï³ëüã. Âîíà ñóïåðå÷èòü çàñàäàì ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ³ íå â³äïîâ³äàº
íàö³îíàëüíèì ³íòåðåñàì ðîçâèòêó àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó.
Êð³ì òîãî, çàçíà÷åí³ åêñïîðòíî-³ìïîðòí³ ï³ëüãè ÷è îáìåæåííÿ íå
ñïðèÿþòü ïðèïëèâó âàëþòíèõ íàäõîäæåíü â åêîíîì³êó Óêðà¿íè.
Âîäíî÷àñ ïîäàòêîâ³ îðãàíè ñâîº÷àñíî íå ïîâåðíóëè ï³äïðèºìñòâàì
ÀÏÊ äåñÿòêè ì³ëüÿðä³â ãðèâåíü ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü íà
ïðîäóêö³þ, ÿêà áóëà åêñïîðòîâàíà. Öå òàêîæ íåãàòèâíî ïîçíà-
÷àºòüñÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó êë³ìàò³ â ãàëóç³. Íåïðîäóìàíîþ áóëà
àìîðòèçàö³éíà ïîë³òèêà. Çàñòîñóâàííÿ ïîíèæóþ÷èõ êîåô³ö³ºíò³â íà
íîðìó àìîðòèçàö³¿ ³ öåíòðàë³çàö³ÿ äåðæàâîþ ÷àñòèíè íàðàõîâàíî¿
àìîðòèçàö³¿ ïðèçâåëè äî ïîã³ðøåííÿ ïðîöåñó ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ
îñíîâíîãî êàï³òàëó ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ òà ³íøèõ ãàëóçÿõ.

Âèñîêà ðåàëüíà â³äñîòêîâà ñòàâêà áàíê³â ëÿãàº âàæêèì òÿãàðåì
íà ³íâåñòîð³â ³ ôàêòè÷íî ïðèãí³÷óº ³íâåñòèö³éíó ³í³ö³àòèâó. Îäíèì ç
ïîòóæíèõ äæåðåë ñàìîô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é â àãðàðíèé ñåêòîð
åêîíîì³êè ìîãëè á áóòè âàëþòí³ íàäõîäæåííÿ â³ä åêñïîðòó ïðî-
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äóêö³¿ ïðè çàïðîâàäæåíí³ â³äïîâ³äíèõ âàæåë³â ðåãóëþâàííÿ ç áîêó
äåðæàâè â íàïðÿì³ çíèæåííÿ ð³âíÿ âíóòð³øí³õ ö³í íà öóêîð,
ðîñëèííó îë³þ òà ³íøó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ ³ ï³äâèùåí-
íÿ ð³âíÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ.

Íåñòàá³ëüí³ñòü äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ç ³íâåñòèö³éíèõ ïèòàíü
â³äâåðòàº ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â â³ä åêîíîì³÷íî-ïðàâîâîãî ïðîñòîðó
àãðàðíîãî ñåêòîðà Óêðà¿íè. Íà íàøó äóìêó, äëÿ ïðèéíÿòòÿ ³íâåñ-
òèö³éíèõ ð³øåíü â ÀÏÊ âèð³øàëüíå çíà÷åííÿ ìàþòü òåíäåíö³¿
äèíàì³êè îá³ãîâèõ êîøò³â, ð³âåíü ö³í, îáì³ííèé êóðñ âàëþò, ð³âåíü
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, íàÿâí³ñòü êîíêóðåíò³â, ïîäàòêîâå çàêîíî-
äàâñòâî òà î÷³êóâàí³ â íüîìó çì³íè.

Ïåðøî÷åðãîâèì çàâäàííÿì ùîäî ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî
êë³ìàòó º äîñÿãíåííÿ âòðà÷åíîãî ð³âíÿ ³íâåñòóâàííÿ â îñíîâíèé
êàï³òàë â àãðàðí³é ñôåð³. Íà äóìêó Ì.².Ê³ñ³ëÿ, ³íâåñòóâàííÿ íà
ð³âí³ 50-25% â³ä ïîòðåáè íå çàáåçïå÷óº íàâ³òü ïðîñòîãî â³äòâîðåí-
íÿ êàï³òàëó ³ ïðèçâîäèòü äî êðèçîâèõ ÿâèù â åêîíîì³ö³. Ïðè ð³âí³
³íâåñòóâàííÿ íèæ÷å 25% â³ä ïîòðåáè ãîñòðîòà êðèçîâèõ ÿâèù ùå
á³ëüøå ïîãëèáëþºòüñÿ ³ ïðèçâîäèòü äî êàòàñòðîô³÷íèõ íàñë³äê³â ÿê
â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³, òàê ³ â åêîíîì³ö³ â ö³ëîìó. Ñàìå
òàêèé ñòàí ìàâ ì³ñöå â îñòàíí³ ðîêè. Äëÿ âèâåäåííÿ ñ³ëüñüêîãî
ãîñïîäàðñòâà ç êðèçè ³ çàáåçïå÷åííÿ ïîì³ðíîãî àáî ³íòåíñèâíîãî
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó ïðîòÿãîì 20 ðîê³â íåîáõ³äíî ùîð³÷íî çà-
áåçïå÷èòè ³íâåñòèö³¿ ó ðîçì³ð³ â³äïîâ³äíî 26 àáî 35 ìëðä. ãðèâåíü.
Âèõîäÿ÷è ç öèõ ïîòðåá ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ, òðåáà ïîãîäèòèñü ç
òèìè íàóêîâöÿìè, ÿê³ ââàæàþòü, ùî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèì
êàï³òàëîì àãðàðíîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè íåìîæëèâî áåç ìàêñèìàëüíî-
ãî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Âàæëèâèì íàïðÿìêîì ïðèñêîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â íà
ñåë³ ìè ââàæàºìî ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó â àãðîïðîìèñëîâîìó
êîìïëåêñ³. ×åðåç ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â êðóïí³ ï³äïðèºìñòâà çìî-
æóòü çàáåçïå÷èòè ñåáå ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè. Ï³äïðèºìñòâà
ãàëóç³ ìàþòü ìîæëèâ³ñòü çàëó÷àòè êîøòè ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â çà
ðàõóíîê åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é, à êîðïîðàòèâí³ óòâîðåííÿ – ùå é âèïóñêó
àêö³é. Òàêà ìîæëèâ³ñòü íàäàº îñòàíí³ì ñóòòºâ³ ïåðåâàãè ïîð³âíÿíî
ç ³íøèìè ôîðìàìè ãîñïîäàðþâàííÿ – ñóá’ºêòàìè ô³íàíñóâàííÿ.
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Çà ñó÷àñíèõ óìîâ åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â º âèã³äí³øîþ, í³æ
çàëó÷åííÿ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ç âèñîêîþ ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ.
Âèïóñê àêö³é ìàº äåÿê³ ïåðåâàãè ïîð³âíÿíî ç áîðãîâèì ô³íàíñóâàí-
íÿì. Òàê, íà â³äì³íó â³ä â³äñîòêà çà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòîì,
äèâ³äåíäè ïî àêö³ÿõ ñïëà÷óþòüñÿ ï³äïðèºìñòâîì çà íàÿâíîñò³ ïðè-
áóòêó. Àêö³¿ íà â³äì³íó â³ä áîðãîâèõ êîøò³â – äîâãîñòðîêîâèé
êàï³òàë ç íåîáìåæåíèì ñòðîêîì ³ñíóâàííÿ, ÿêèé ôîðìàëüíî íå
ï³äëÿãàº ïîâåðíåííþ. Ê³ëüê³ñòü åì³ñ³é òà ¿õ îáñÿãè íå îáìåæåí³,
òîä³ ÿê îáñÿã áîðã³â, ÿê³ ìîæå âçÿòè íà ñåáå ï³äïðèºìñòâî, ìîæå
áóòè íå á³ëüøèì âåëè÷èíè îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ðîçì-
³ðàìè áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü êîðïîðàö³¿ òà ¿¿ âëàñíîãî êàï³òàëó.
Âèäà÷à êðåäèòó, ÿê ïðàâèëî, ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïåðåäà÷åþ â çàñòàâó
÷àñòèíè æèòòºâî íåîáõ³äíèõ äëÿ åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà àêòèâ³â, ùî çâóæóº ìîæëèâîñò³ îñòàííüîãî. Ïðè ïðîäàæó æ
àêö³é â³äáóâàºòüñÿ ëèøå ïåðåäà÷à ÷àñòèíè êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ ¿õ
ïîêóïöåâ³. Íåäîë³êîì âèïóñêó àêö³é ÿê ñïîñîáó ô³íàíñóâàííÿ º
çàãðîçà âòðàòè êîíòðîëþ íàä àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì, ÿêèé ìîæå
áóòè óñóíóòèé øëÿõîì ïðîâåäåííÿ çàêðèòî¿ ï³äïèñêè, äîòðèìàííÿì
ïðîöåäóðè ïåðåâàæíîãî ïðèäáàííÿ àêö³é àêö³îíåðàìè òà ðîá³òíèêà-
ìè ï³äïðèºìñòâà (òàêèé ìåõàí³çì â³äïîâ³äàº îðãàí³çàö³éí³é ôîðì³
çàêðèòîãî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà). Íåçâàæàþ÷è íà ñóòòºâ³ ïåðå-
âàãè ìåõàí³çìó âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, â³í âèêîðèñòîâóºòüñÿ
ï³äïðèºìñòâàìè ÀÏÊ íåäîñòàòíüî.

Âèêëàäåíå äàº ï³äñòàâè äëÿ íàñòóïíîãî âèñíîâêó: îñê³ëüêè
ñåðåä ãàëóçåé åêîíîì³êè àãðàðíèé ñåêòîð çàãàëüíîâèçíà÷åíèé ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòîðàìè ÿê íàéá³ëüø ïðèéíÿòíèé äëÿ ³íâåñòóâàííÿ,
äåðæàâíà ïîë³òèêà ñïðèÿííÿ çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â öþ ãàëóçü ìàº
âåëèêå åêîíîì³÷íå ³ ñîö³àëüíå çíà÷åííÿ é ïîâèííà ñòàòè âàæëèâîþ
ïîâñÿêäåííîþ ñïðàâîþ, íàñàìïåðåä, îðãàí³â ì³ñöåâî¿ âëàäè. Êîæíà
äåðæàâà ÿê ñóá’ºêò ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèçíà÷àº ïðàâîâ³, åêî-
íîì³÷í³ ³ ñîö³àëüí³ óìîâè, ÿê³ âïëèâàþòü íà ð³âåíü äîõîäíîñò³
ðèíêó òà ë³êâ³äíîñò³ ³íâåñòèö³é. Ð³âåíü ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿâëÿº ñîáîþ îäèí ç âàæëèâèõ åëåìåíò³â,
ÿêèé õàðàêòåðèçóº ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå é ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò
ó êðà¿í³. Àãðàðíèé ñåêòîð íå áóäå çàáåçïå÷åíèé âèðîáíè÷èìè
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ðåñóðñàìè, ³íôðàñòðóêòóðîþ ³ êàäðàìè, ÿêùî äåðæàâà íå â³çüìå íà
ñåáå òàêó ì³ñ³þ.
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Ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ¿¿ ð³âíîâàãà òà äèíàì³êà
çàáåçïå÷óºòüñÿ ä³ÿëüí³ñòþ ðèíêîâèõ ³íñòèòóò³â. Êîæåí ç íèõ ÿâëÿº
ñîáîþ ñïåö³àëüíó îðãàí³çàö³þ, ÿêà ä³º â ìåæàõ îñîáëèâîãî ðèíêó.

Ðèíîê – îá’ºêòèâíà åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ òîâàðíî-ãðîøîâèõ
â³äíîñèí ³ óñï³øíî ôóíêö³îíóº ïðè íàÿâíîñò³ ñàìîäîñòàòíüî¿ ðèíêî-
âî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà ºäèíèõ ïðàâèë ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ç
ïðîçîðîþ ñèñòåìîþ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Ñóêóïí³ñòü ïîâ’ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ ³íñòèòóò³â, ùî ä³þòü ó
ìåæàõ îñîáëèâèõ ðèíê³â òà âèêîíóþòü îñîáëèâ³ ôóíêö³¿, ñêëàäàº
³íôðàñòðóêòóðó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Ôîðìóâàííÿ ³ ôóíêö³îíóâàííÿ
ïîâíîö³ííîãî ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ðèíêó çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëå-
æèòü â³ä íàÿâíî¿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Âîíà ñêëàäàºòüñÿ ç
ñóêóïíîñò³ ãàëóçåé òà âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ùî îáñëóãîâóþòü ðèíîê,
çàáåçïå÷óþòü áåçïåðåðâí³ñòü éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ñòâîðþþòü
óìîâè äëÿ íîðìàëüíîãî ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí.

Â Óêðà¿í³ íà íèí³øíüîìó åòàï³ ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí
âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü âäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ³ ¿¿
ôóíêö³îíóâàííÿ. Âàæëèâî öå çàðàç, êîëè åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ ïîë-
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