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Îäí³ºþ ç óìîâ äèíàì³÷íîãî çðîñòàííÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè º
åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Çàïîðóêîþ öüîìó º
íàÿâí³ñòü ð³çíîìàí³òíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ó â³äïîâ³äíèõ ñåêòî-
ðàõ ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Íèí³ â Óêðà¿í³ ò³ëüêè çàðîäæóþòüñÿ òàê³
óñòàíîâè, ÿê ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, òîìó ïåðñïåêòèâè ¿õíüîãî
ðîçâèòêó âèêëèêàþòü îñîáëèâå çàö³êàâëåííÿ.

Â åêîíîì³÷í³é íàóö³ äî ïðîáëåìè íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ çâåðòàëîñÿ ÷èìàëî â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â, çîêðåìà Â.Ãåºö,
Ì.Êðóïêà, Â.Ë³íí³êîâ, äîñë³äæóâàëàñÿ ïåðåâàæíî ä³ÿëüí³ñòü ñòðà-
õîâèõ, ë³çèíãîâèõ òà ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é. Ñüîãîäí³ ³íñòèòóòàì
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òðåáà ïðèä³ëÿòè á³ëüøå óâàãè, áî ç ðîçâèò-
êîì ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â ¿õ åôåêòèâíîìó ôóíêö³îíóâàíí³
º íàãàëüíà ïîòðåáà. Ñë³ä òàêîæ äîñë³äèòè íàñë³äêè íåãàòèâíîãî
âïëèâó çëîâæèâàííÿ ó ö³é ñôåð³ ÿê íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê
äåðæàâè â ö³ëîìó, òàê ³ îêðåìèõ ³íâåñòîð³â.

Êîøòè ³íâåñòîð³â àêóìóëþþòü ç ìåòîþ ¿õ ðîçì³ùåííÿ â îá-
ë³ãàö³ÿõ, àêö³ÿõ òà ³íøèõ ³íñòðóìåíòàõ ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Çíà÷íà
÷àñòèíà íàñåëåííÿ, ùî ìàº äîñòàòí³ çàîùàäæåííÿ, âîë³º îòðèìóâà-
òè äîõ³ä íà ñâî¿ êîøòè á³ëüøèé, í³æ ïðîïîíóº áàíê³âñüêà ñèñòåìà.
Â³äñóòí³ñòü ó á³ëüøîñò³ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â â³äïîâ³äíèõ çíàíü ³
ìîæëèâîñòåé äëÿ åôåêòèâíîãî âêëàäåííÿ ñâî¿õ êîøò³â º ï³ä´ðóíòÿì
äëÿ âèíèêíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, ÿê³ ïðîôåñ³éíî çàéìàþòüñÿ
ä³ÿëüí³ñòþ íà ô³íàíñîâîìó òà ãðîøîâîìó ðèíêàõ.

²íâåñòèö³éí³ ôîíäè âïåðøå âèíèêëè ó Áåëüã³¿ â äâàäöÿòèõ
ðîêàõ Õ²Õ ñòîë³òòÿ. Ó äðóã³é ïîëîâèí³ Õ²Õ ñòîë³òòÿ âîíè íàáóëè
ïîøèðåííÿ â Àíãë³¿, äå ãîëîâíîþ ìåòîþ ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ áóëî
³íâåñòóâàííÿ êîøò³â â àêö³¿ êîëîí³àëüíèõ êîìïàí³é, ùî äàâàëè
äîñèòü âåëèêèé äîõ³ä. Íàéá³ëüøîãî ïîøèðåííÿ ó ðîçâèíåíèõ êðà¿-
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íàõ íàáóëè â³äêðèò³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè çàâäÿêè âèñîê³é ë³êâ³äíîñò³.
Ó ÑØÀ ö³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè çà îáñÿãîì àêóìóëüîâàíèõ êîøò³â
ïîñòóïàþòüñÿ ëèøå ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì òà ïåíñ³éíèì ôîíäàì. Ó
Ðîñ³¿ íàïðèê³íö³ 2002 ðîêó ä³ÿëî áëèçüêî 50 ïàéîâèõ ³íâåñòèö³é-
íèõ ôîíä³â, íà â³äì³íó â³ä Óêðà¿íè, äå ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ ïåðåáóâàþòü ó ñòàä³¿ ôîðìóâàííÿ.

Ïðàâîâ³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóò³â âçàºìíîãî ³íâåñòóâàííÿ
âèçíà÷èâ Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ³íñòèòóòè ñóñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ
(ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)”, ïðèéíÿòèé ó áåðåçí³
2001 ðîêó [5].

Çà ÷àñ³â íàéòâåðä³øî¿ ãðèâí³, 1996-1997 ðîêè, ³íâåñòèö³¿ â
Óêðà¿íó ïîòðîõó íàäõîäèëè, àëå ò³ëüêè ó òîðã³âëþ é ô³íàíñîâó
ñôåðó, òîáòî ó ñòâîðåííÿ ³íôðàñòðóêòóðè äëÿ ïðîñóâàííÿ ³ìïîðòíèõ
òîâàð³â, à íå â ¿õíº âèðîáíèöòâî. Ï³ñëÿ 1998 ðîêó, êîëè îáâàë
ãðèâí³ òðîõè ïåðåêðèâ ïîò³ê ³ìïîðòó, ç’ÿâèëèñÿ ³ âèðîáíè÷³ êàï³òà-
ëîâêëàäåííÿ – çîêðåìà ó òþòþíîâó, ïèâîáåçàëêîãîëüíó òà äåÿê³
³íø³ ï³äãàëóç³ õàð÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³ [2].

Êð³ì íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, çíà÷íó ó÷àñòü â
³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ áåðóòü êîìåðö³éí³ áàíêè (òàáë. 1). Êðåäèòó-
âàííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ çíà÷íî ïåðåâàæàº êðåäèòóâàííÿ â
³íîçåìí³é, ³ öå ñâ³ä÷åííÿ òîãî, ùî ç âèõîäîì Óêðà¿íè ç ãëèáîêî¿
ñòðóêòóðíî¿ êðèçè ç’ÿâèëàñÿ óïåâíåí³ñòü ó âëàñí³é ô³íàíñîâ³é ñèñ-
òåì³ ÿê ó âèðîáíèê³â, òàê ³ ó ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ÿê³ îáñëóãîâó-
þòü ôóíêö³îíóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Öå äàº
ìîæëèâ³ñòü â³ò÷èçíÿíîìó âèðîáíèêó ðîáèòè êðîêè ³ íå áîÿòèñÿ
³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â. Ùîïðàâäà, ïîòóæí³ñòü óêðà¿íñüêî¿ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè äîñ³ ùå íåäîñòàòíÿ. Ó á³ëüøîñò³ áàíê³â ñòàòóòíèé ôîíä
íå ïåðåâèùóº 10 ìëí. ºâðî, ó ïîëîâèíè â³í ìåíøèé çà 5 ìëí.
ºâðî. Ëèøå îêðåì³ áàíêè ìàþòü çíà÷íèé âëàñíèé êàï³òàë, àëå éîìó
äàëåêî äî ºâðîïåéñüêèõ ìàñøòàá³â.

²íâåñòèö³éí³ êðåäèòè áàíê³â â åêîíîì³êó çà 2001 ð³ê çðîñëè íà
45,5% ³ äîñÿãëè ìàéæå 27 ìëðä. ãðèâåíü. Ïðè öüîìó ïðîöåíòíà
ñòàâêà çà êðåäèò çíèçèëàñÿ íà 8 ïóíêò³â, à çà îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè
âîíà çìåíøèëàñÿ á³ëüø í³æ ó äâ³÷³. Õî÷à ãîëîâíèì íåäîë³êîì
ä³ÿëüíîñò³ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â, ³ç ïîãëÿäó ³íâåñòîð³â, º âèñîê³ êðå-
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äèòí³ ñòàâêè, ùî ôàêòè÷íî ïåðåêðåñëþþòü ìîæëèâîñò³ ³íâåñòóâàííÿ
ç áàíê³âñüêèõ äæåðåë. Íå ñïðèÿº ³íâåñòèö³éí³é àêòèâíîñò³ áàíê³â ³
íåñòàá³ëüí³ñòü áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè. Êîëèâàííÿ ðîçì³ð³â áþäæåòíî-
ãî äåô³öèòó íå ñòèìóëþº ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. Òàê, ëèøå çà
îäèí ð³ê â³äíîñíà âåëè÷èíà áþäæåòíîãî äåô³öèòó çìåíøèëàñÿ
á³ëüøå í³æ ó äâ³÷³ – ç 13,8% ó 1992 ðîö³ äî 5,1% ÂÂÏ ó 1993-
ìó, àëå öå íå çóìîâèëî çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³. Ùå
á³ëüøå â³ä÷óòíå çíèæåííÿ îáñÿã³â äåô³öèòó äî 1,5% ÂÂÏ ó 1999
ðîö³ ³ àæ äî ïðîô³öèòó ó 2000-ìó òàêîæ íå ñïðè÷èíèëî â³äïîâ³ä-
íîãî çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ [1].

1 2 1 2 1 2
1991 0,97         -  0,97 - - -
1992 27 2770 24 2500 3 -
1993 406 1512 385 1600 21 843
1994 1558 383 1199 300 359 1697
1995 4078 262 3029 253 1049 292
1996 5452 134 4102 135 1350 129
1997 7295 134 5195 127 2100 156
1998 8855 121 5102 98 3752 179
1999 11783 133 5715 112 6068 162
2000 19121 162 10222 179 8899 147
2001 27792 145 15393 151 12357 139

*Складено за даними НБУ

Період іноземнійнаціональній
Всього

Таблиця 1
Інвестиційні кредити комерційних банків 
в економіку України за 1991-2001 роки *

У тому числі у валюті

Áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ïåðåâàæíî ç íåçàëåæíèõ â³ä íå¿ ïðè÷èí,
íå ìîæå ñëóæèòè ñóá’ºêòîì åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê îñíîâíå
äæåðåëî ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Öå íå ñâ³ä÷èòü ïðî íåìîæëèâ³ñòü
ðîçãîðòàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ëèøå çàéâèé ðàç ï³äòâåðä-
æóº – òðåáà âêëàäàòè âëàñí³ êîøòè, çàëó÷àòè ³íâåñòèö³éí³ êîøòè
çà äîïîìîãîþ ö³ííèõ ïàïåð³â òà çä³éñíþâàòè âèõ³ä íà ì³æíàðîäí³
³íâåñòèö³éí³ ðèíêè. Àëå óñï³õ òàêîãî âèõîäó çàëåæèòü óæå íå â³ä
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ñòàíó âëàñíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, à â³ä áàãàòüîõ ³íøèõ ÷èííèê³â.
Âàæëèâó ðîëü â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ óêðà¿íñü-

êèõ áàíê³â ìîæå â³ä³ãðàòè ³íñòèòóö³éíà äîáóäîâà áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè øëÿõîì ñòâîðåííÿ Óêðà¿íñüêîãî áàíêó ðåêîíñòðóêö³¿ òà
ðîçâèòêó, ÿêèé çä³éñíþâàâ áè äîâãîñòðîêîâó êðåäèòíó ï³äòðèìêó
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, òà Çåìåëüíîãî (²ïîòå÷íîãî) áàíêó. Íà ÷àñ³
äîîïðàöþâàííÿ é ðîçãëÿäó çàêîíîïðîåêò³â òà â³äîì÷èõ íîðìàòèâ-
íèõ àêò³â, ùî âèçíà÷àþòü ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî
ðèíêó. Ïîòðåáóº çì³í ³ ÷èííèé Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî áàíêè ³
áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü”, ÿêèé íå÷³òêî ðåãëàìåíòóº îñîáëèâîñò³ ñòâî-
ðåííÿ é ä³ÿëüíîñò³ ñïåö³àë³çîâàíèõ áàíê³â, çîêðåìà ³ïîòå÷íèõ [6].

Çà ïåð³îä ç 2000-2002 ðîêè ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó
Ìèêîëà¿âùèíè, çà äàíèìè îáëñòàòóïðàâë³ííÿ [7,8,9], çðîñëà íà
44,3% ó âñ³õ ñôåðàõ ä³ÿëüíîñò³, ùî ñïðèÿòèìå åêîíîì³÷íîìó
ðîçâèòêó ó ìàéáóòíüîìó (òàáë. 2).

1990 р. 1995 р. 2000 р. 2001 р. 2002 р.

тис. крб. млрд. крб.

Всього 8887079 25396650 459528 749330 1037306
Сільське господарство 317944 2649504 31814 79199 174008
Промисловість 236101 9837642 254895 331718 511219
Лісове господарство - - 264 480 524
Будівництво 15949 251663 3919 8168 12577
Транспорт 41978 1154009 48613 123118 105096
Зв'язок 12881 298385 13041 20723 16840
Торгівля і громадське 
харчування, матеріально-
технічне постачання і збут

19096 303745 20433 26997 45665

Житлове господарство (бу-
дівництво вкл. індивідуальне) 129504 5672349 47305 72346 66245

Будівництво інших об'єктів 
виробничого і невиробничого 
призначення.

113626 5229353 39244 86581 105132

Таблиця 2
Інвестиції в основний капітал за галузями економіки 

Миколаївської області

Показники
тис. грн.
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Ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà ³ çá³ëüøåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ ìîæëèâ³ çà óìîâè àêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê
äåðæàâè, òàê ³ ï³äïðèºìíèöüêîãî ñåêòîðó. Çàãàëüíîâ³äîìî, ùî
äæåðåëàìè ³íâåñòèö³é, ÿê ÷èííèêà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, º
çîâí³øí³ ³ âíóòð³øí³ âêëàäåííÿ.

Óêðà¿íà, ìàþ÷è ïðîáëåìè ç îáñëóãîâóâàííÿì çîâí³øíüîãî
áîðãó, ïîâèííà îð³ºíòóâàòèñÿ ïåðåäóñ³ì íà âíóòð³øí³ äæåðåëà ³íâå-
ñòóâàííÿ. Åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ çíà÷íîþ
ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä ðîáîòè ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ïîñåðåäíè-
êà ì³æ çàîùàäæåííÿìè íàñåëåííÿ ³ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ
ï³äïðèºìñòâ. Íàñåëåííÿ Óêðà¿íè ó 1990 ðîö³ íà çàîùàäæåííÿ
âèòðà÷àëî 10,9% â³ä ñóêóïíèõ âèòðàò, ó 2000 ðîö³ âîíî âèòðàòèëî
15%, à çà ïåð³îä ³ç 1995 äî 2000 ðîêó âèòðàòè íàñåëåííÿ íà
çàîùàäæåííÿ çðîñëè íà 10,2 ìëðä. ãðí., àáî ó 5,3 ðàçè (òàáë. 3).

Показники 1995 р. 1996 р. 1997 р. 1998 р. 1999 р. 2000 р. 2001 р.
Доходи 26498 40311 50069 54379 61865 86911 109391

Витрати, 
у т.ч. приріст 
заощаджень

24784

383

38961

2436

47933

2585

53376

2523

59518

4556

83777

8611

102835

6273
Різниця між дохо-
дами і витратами 
населення

1714 1350 2136 1003 2347 3134 6556

Таблиця 3
Грошові доходи і витрати населення, млн. грн.

Îäíàê ñë³ä çâåðíóòè óâàãó, ùî ð³çíèöÿ ì³æ äîõîäàìè é
âèòðàòàìè íàñåëåííÿ, ÿêå ùîð³÷íî çðîñòàº, íå ô³êñóºòüñÿ îô³ö³é-
íîþ ñòàòèñòèêîþ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ò³íüîâîãî ñåêòîðó,
ÿêèé ïîãëèíàº çíà÷í³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ³ ãàëüìóº ðîçâèòîê ëåãàëü-
íîãî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³.

Àêòèâ³çàö³þ ä³ÿëüíîñò³ ùîäî çàëó÷åííÿ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é â
åêîíîì³êó Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóº ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Ñòðàõóâàí-
íÿ äàº çìîãó àêóìóëþâàòè çàîùàäæåííÿ íàñåëåííÿ é àêòèâíî âèêî-
ðèñòîâóâàòè ¿õ äëÿ ³ííîâàö³éíî¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (òàáë. 4).

Åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó â êðà¿í³ âèçíà÷àºòüñÿ ñòàíîì
òàêîãî åëåìåíòó ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿê ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â.
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Ô³íàíñîâèé ðèíîê ùå íå ñòàâ â Óêðà¿í³ ðåàëüíèì äæåðåëîì ³íâåñòó-
âàííÿ ïðîìèñëîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Ïðîáëåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç ïðîöå-
ñîì ïðèâàòèçàö³¿, ïîçíà÷èëèñÿ íà ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó [4].

Показники 1995 р. 1996 р. 1997 р. 1998 р. 1999 р. 2000 р.
Доходи 218490 284161 808369 1249360 2016282 3049628
Видатки 191551 242461 585641 1000723 1832359 2567986

Таблиця 4 
Фінансова діяльність страхових організацій

Êîæåí ³íâåñòîð íàìàãàºòüñÿ çâåñòè ðèçèê íàí³âåöü, ñàìå òîìó
ó ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ åôåêòèâí³ñòþ ³íâåñòèö³é ïðîáëåìà ñòðàõóâàííÿ
ðèçèêó º îäí³ºþ ç íàéàêòóàëüí³øèõ. ßê³ñíèé ðîçïîä³ë ðèçèêó
ïåðåäáà÷àº, ùî ó÷àñíèêè ïðîåêòó ïðèéìàþòü íèçêó ð³øåíü, ÿê³ àáî
ðîçøèðþþòü, àáî çâóæóþòü ä³àïàçîí ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â. ×èì
á³ëüøå ðèçèê³â ó÷àñíèêè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â íàìàãàþòüñÿ ïîêëà-
ñòè íà ³íâåñòîð³â, òèì ¿ì âàæ÷å òàêèõ çàëó÷èòè, ÿêùî éäåòüñÿ ïðî
äîñâ³ä÷åíèõ ïðÿìèõ âêëàäíèê³â, çîêðåìà ³íîçåìíèõ. Òîìó ïðè
âðåãóëþâàíí³ â³äíîñèí ì³æ ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â òðåáà
âèÿâèòè ìàêñèìàëüíó ãíó÷ê³ñòü ùîäî òîãî, ÿêó ÷àñòèíó ðèçèêó
àâòîðè ïðîåêòó çãîäí³ íà ñåáå âçÿòè. Çäàòí³ñòü äî êîìïðîì³ñ³â ç
áîêó ó÷àñíèê³â ìîæå ïåðåêîíàòè ³íâåñòîð³â çíèçèòè ñâî¿ âèìîãè.

Ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó º, ïî ñóò³, ïåðåäà÷åþ ïåâíèõ ðèçèê³â ñòðà-
õîâ³é êîìïàí³¿. Íà âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâàõ ìîæóòü áóòè çàñòîñîâàí³
äâà ñïîñîáè ñòðàõóâàííÿ: ìàéíîâå ³ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â [3].

Âèñîêèé ñòóï³íü ðèçèêó ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ñïðè÷èíÿº íå-
îáõ³äí³ñòü ïîøóêó øëÿõ³â éîãî øòó÷íîãî çíèæåííÿ. Ïðîïîíóºòüñÿ
òðè ñïîñîáè çìåíøåííÿ ðèçèêó: éîãî ðîçïîä³ë ì³æ ó÷àñíèêàìè
ïðîåêòó; ñòðàõóâàííÿ; ðåçåðâóâàííÿ êîøò³â íà ïîêðèòòÿ íåïåðåäáà-
÷óâàíèõ âèòðàò. Öå äàñòü çìîãó çíèçèòè ð³âåíü ðèçèê³â, áî ïî-
âí³ñòþ ¿õ óíèêíóòè ó ðèíêîâèõ óìîâàõ ìàéæå íåìîæëèâî.

Çàãàëîì, àíàë³çóþ÷è âñå âèùå ñêàçàíå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê,
ùî ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè íàáèðàþòü òåìïè
ðîçâèòêó õî÷à ³ íåâèñîê³ ïîð³âíÿíî ç ïðîâ³äíèìè äåðæàâàìè ñâ³òó.
Ïåðåïîíàìè ðîçâèòêó âèñòóïàëî áàãàòî ôàêòîð³â òàê³ ÿê ³íôëÿö³ÿ,
íåñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³êè, âòðó÷àííÿ ç-çà êîðäîíó, ùî çâ³ñíî âïëèíóëè
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íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, àëå â îñòàíí³ ðîêè ñòàí åêîíîì³êè á³ëüø-
ìåíø ñòàá³ëüíèé, ùî ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü.
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