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Íèí³øí³é åòàï ïåðåõîäó äî íîâî¿ ôîðìè åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí,
ÿê³ áàçóþòüñÿ íà ðèíêîâèõ ïðèíöèïàõ âåäåííÿ ãîñïîäàðñòâà, îáó-
ìîâèâ íåîáõ³äí³ñòü êàðäèíàëüíèõ çì³í â ô³íàíñîâî-êðåäèòí³é ñèñ-
òåì³, ÿêà â³ä³ãðàº êëþ÷îâó ðîëü â çàáåçïå÷åíí³ ñóñï³ëüíîãî
âèðîáíèöòâà. Îñê³ëüêè áàíê³âñüêà ñèñòåìà ñòâîðåíà ðàí³øå ³íøèõ
ñåêòîð³â åêîíîì³êè, òî ñàìå áàíêè ãðàþòü âèð³øàëüíó ðîëü â
ñòâîðåíí³ îïòèìàëüíîãî ñåðåäîâèùà äëÿ ìîá³ë³çàö³¿ ³ â³ëüíîãî ïåðå-
ëèâó êàï³òàë³â, íàêîïè÷åííÿ êîøò³â äëÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè
åêîíîì³êè, ïðèâàòèçàö³¿ ³ ðîçâèòêó ï³äïðèºìíèöòâà. Êðåäèòí³ â³äíî-
ñèíè â ðèíêîâèõ óìîâàõ º òèì æèòòºâî íåîáõ³äíèì äëÿ óñ³õ
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïèòàííÿ âäîñêîíàëåííÿ êðåäèòíî¿ ïî-
ë³òèêè òà êðåäèòíèõ â³äíîñèí â ÀÏÊ øèðîêî îáãîâîðþºòüñÿ
îñîáëèâî â ïåð³îäè÷íèõ âèäàííÿõ. Ïðîáëåìàòèêà êðåäèòóâàííÿ
ðîçãëÿäàºòüñÿ â ñòàòò³ ïðîôåñîðà Êè¿âñüêîãî óí³âåðñèòåòó ³ì. Òà-
ðàñà Øåâ÷åíêà, äîêòîðà åêîíîì³÷íèõ íàóê Î.Çàðóáè “Âäîñêîíà-
ëåííÿ êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè êîìåðö³éíèõ áàíê³â”[6]. Ïèòàííÿ
âäîñêîíàëåííÿ êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ðîçãëÿäàºòüñÿ â ïîñ³áíèêó
Î.Çàðóáè “Ô³íàíñîâèé ìåíåäæìåíò ó áàíêàõ”. Øèðîêå êîëî
ïðîáëåì ÀÏÊ îõîïëåíî â ïîñ³áíèêó â ïèòàííÿõ òà â³äïîâ³äÿõ
Ï.Ò.Ñàáëóêà “Ðåôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòîê àãðîïðîìèñëîâîãî êîì-
ïëåêñó”, ùî áóâ âèäàíèé ²íñòèòóòîì àãðàðíî¿ åêîíîì³êè ÓÀÀÍ â
1999 ðîö³ [7].

Òàê ñòàëîñÿ, ùî ç ïåðåõîäîì äî íîâèõ ôîðìàö³é, ó íàéã³ðøî-
ìó òà íåçàõèùåíîìó ñòàí³ îïèíèëîñÿ ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî. Àãðàð-
íèé ñåêòîð, ìàþ÷è ÷è íå íàéá³ëüø³ ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ ñåðåä
³íøèõ ãàëóçåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà Óêðà¿íè ñòàòè ë³äåðîì åêî-
íîì³÷íèõ ðåôîðì, ïîòóæíèì ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíèì ïîñòà÷àëüíè-
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êîì ïðîäóêö³¿ íå ò³ëüêè íà â³ò÷èçíÿíîìó, à é íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ,
ïðàêòè÷íî îñòàíí³ì âñòóïèâ ó ðèíêîâó åêîíîì³êó. Ó ö³é ãàëóç³
âèðîáëÿºòüñÿ 96-98% ïðîäîâîëü÷î¿ ïðîäóêö³¿, ÿêà ñïîæèâàºòüñÿ
íàñåëåííÿì; 50-55% ñèðîâèíè äëÿ ïðîìèñëîâîñò³, à éîãî ÷àñòêà ó
íàö³îíàëüíîìó äîõîä³ ñòàíîâèòü áëèçüêî 30%; à îò ö³íè íà éîãî
ïðîäóêö³þ â ñåðåäíüîìó çà 1990-2002 ðîêè çðîñëè ó 4 ðàçè
ìåíøå, í³æ íà ïðîìèñëîâ³ òîâàðè, ÿê³ ñïîæèâàþòüñÿ ö³ºþ ãàëóççþ.
Çà âêàçàíèé ïåð³îä âíàñë³äîê ïîðóøåííÿ åêâ³âàëåíòíîñò³ òîâàðîîá-
ì³íó ì³æ ñ³ëüñüêèì ãîñïîäàðñòâîì òà ãàëóçÿìè, ùî éîãî îáñëóãî-
âóþòü, ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ï³äïðèºìñòâà âòðàòèëè 57 ìëðä. ãðí.
[4,1]. Çàãàëüíîâ³äîìèì º òîé ôàêò, ùî ñ³ëüñüêå âèðîáíèöòâî, ÿê ³
áóäü ÿêà ³íøà âèðîáíè÷à ä³ÿëüí³ñòü, ïîòðåáóº ÷³òêî íàëàãîäæåíîãî
êðåäèòóâàííÿ. Çàðàç òî÷èòüñÿ áàãàòî äèñêóñ³é íàâêîëî ïèòàííÿ: ÷è
âàðòî ðîáèòè çåìëþ òîâàðîì? Â³äïîâ³äàþ÷è íà öå ïèòàííÿ, ìîæíà
ïðèâåñòè áàãàòî àðãóìåíò³â çà ³ ïðîòè. Àëå çðîçóì³ëå îäíå – áåç
ìîæëèâîñò³ íàäàííÿ ñåëÿíàì çåìë³ â çàñòàâó â óêðà¿íñüêå ñåëî
í³êîëè íå ï³äóòü âåëèê³ ãðîø³ – ñïðàâæí³ ³íâåñòèö³¿. Ïðîáëåìà
êðåäèòóâàííÿ ñàìå ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà âèêëèêàº ñóïåðå÷êè ì³æ
ð³çíèìè ïîë³òè÷íèìè ñèëàìè. Ïðè öüîìó ïðåäñòàâíèêè îðãàí³â
äåðæàâíî¿ âëàäè ³ áàíê³âñüêèõ ñòðóêòóð íåð³äêî çâåðòàþòüñÿ äî
çàêîðäîííîãî äîñâ³äó, íå âðàõîâóþ÷è âëàñíîãî. ßêèì æå º
öåé âëàñíèé äîñâ³ä åïîõè â³ëüíîãî ï³äïðèºìíèöòâà (1861-
1918), ùî áàãàòî â ÷îìó íàãàäóº, íèí³øí³é åòàï ðîçâèòêó
íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà?

Äî 1918 ðîêó â Óêðà¿í³ ïðîáëåìè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî
êðåäèòó âçàãàë³ íå ³ñíóâàëî, áî ïðèâàòíà âëàñí³ñòü, êð³ì óñüîãî
³íøîãî, ñòâîðþº óìîâè øâèäêîãî ðîçâèòêó òàê çâàíîãî ³ïîòå÷íîãî
êðåäèòó. Ôàêòè÷íî â³äðàçó æ ï³ñëÿ ñåëÿíñüêî¿ ðåôîðìè 1861 ðîêó
Óðÿä ï³äãîòóâàâ äî ïóáë³êàö³¿ Ïîëîæåííÿ ïðî ãðîìàäñüê³ áàíêè
(1862 ð.) [2]. Ïåðøà, íå ò³ëüêè â Óêðà¿í³, àëå ³ â Ðîñ³éñüê³é
³ìïåð³¿, óñòàíîâà, ùî çä³éñíþâàëà ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ, áóëà â³ä-
êðèòà ó 1864 ðîö³ – Òîâàðèñòâî ïîçåìåëüíîãî êðåäèòó äëÿ
Õåðñîíñüêî¿ ãóáåðí³¿ (ç 1871 ðîêó – Õåðñîíñüêèé çåìñüêèé
áàíê). Îñíîâíèé êàï³òàë â 100 òèñ êðá. ñêëàëà íàäàíà Óðÿäîì
ïîçè÷êà. Êð³ì ïîâåðíåííÿ êîæí³ ï³âðîêó ð³âíèìè ÷àñòèíàìè îäåð-
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æàíî¿ ïîçè÷êè, êë³ºíò çîáîâ’ÿçóâàâñÿ âíîñèòè 6% ð³÷íèõ ïðè
ìàêñèìàëüíîìó òåðì³í³, ³ 7,25% – ïðè ì³í³ìàëüíîìó òåðì³í³.
Íàéìåíøèé â³äñîòîê ïðè ìàêñèìàëüíîìó ñòðîö³ ïîçè÷êè ïëàòèëè
êë³ºíòè Ïîëòàâñüêîãî Çåìåëüíîãî áàíêó, ñåðåä çàñíîâíèê³â ÿêîãî
áóâ â³äîìèé ñâîãî ÷àñó åêîíîì³ñò ²âàí Âåðíàäñüêèé, ÿêèé ñêëàäàâ
0,125% ð³÷íèõ. Ïðîòå ö³ íåòèïîâ³ äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè óìîâè
íå âèòðèìàëè âèïðîáóâàíü ÷àñîì, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü ïðîòîêîë çàãà-
ëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â öüîãî áàíêó â³ä 2 ëþòîãî 1886 ðîêó.
Â³äïîâ³äíà ïîñòàíîâà êîíñòàòóâàëà òàêå: “Âèäàâàòè ïîçèêè ï³ä
çàñòàâó çåìåëüíîãî ìàéíà ñòðîêîì íà 56 ðîê³â ïðè 6% ð³÷íèõ“. Ó
ðåçóëüòàò³, ïàðàãðàô 34 ñòàòóòó áàíêó áóâ â³äïîâ³äíî äîïîâíåíèé ³
óòî÷íåíèé. Ìàêñèìàëüíèé ñòðîê áóâ îáìåæåíèé ïåð³îäîì â 61,8
ðîêó. Â öüîìó âèïàäêó âæå ïëàòèëè 6% ð³÷íèõ, òîáòî ñò³ëüêè æ,
ÿê ³ â ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ àíàëîã³÷íèõ áàíê³â.

Äîñèòü ïîì³òíó ðîëü ó ìîá³ë³çàö³¿ äð³áíî¿ çåìåëüíî¿ âëàñ-
íîñò³ â³ä³ãðàâ, ÿê çàçíà÷àëîñÿ, Ñåëÿíñüêèé áàíê, ÿêèé ïðîòÿãîì
1883 -1915 ðîê³â âèäàâ ñåëÿíàì Óêðà¿íè 113692 ïîçè÷êè. Öå
äîçâîëèëî çà éîãî äîïîìîãîþ êóïèòè 4038914 äåñÿòèí çåìë³.
Áåðó÷è äî óâàãè çàãàëüíó ïëîùó ð³ëë³ – 21 ìëí. äåñÿòèí, öå
ñòàíîâèëî áëèçüêî ï’ÿòî¿ ÷àñòèíè. Îñíîâíó ÷àñòèíó êðåäèò³â
áóëî íàäàíî ³íäèâ³äóàëüíèì çåìëåâëàñíèêàì (81,7%). Äðóãå
ì³ñöå çà ê³ëüê³ñòþ ïîçè÷îê ïîñ³äàëè òîâàðèñòâà, ùî óòâîðþâà-
ëèñü äëÿ êóï³âë³ ºäèíèì ìàñèâîì ïîì³ùèöüêèõ çåìåëü (17,6%).
Ñ³ëüñüê³ ãðîìàäè âèêîðèñòàëè ëèøå 0,7% ïîçè÷îê, çà äîïîìî-
ãîþ ÿêèõ áóëî êóïëåíî 437123 äåñÿòèí – ùî ñòàíîâèëî 13,8%
óñ³º¿ ïëîù³ [5].

Ãîëîâíîþ ìåòîþ íèí³øíüîãî ÀÏÊ ïîâèííî ñòàòè ôîðìóâàííÿ
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîãî âèðîáíèöòâà. Öÿ ìåòà áóäå çàëèøàòèñÿ
íåçä³éñíåíîþ äîòè, äîêè çíà÷í³ ãðîøîâ³ êîøòè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
Óêðà¿íè íå áóäóòü ñïðÿìîâàí³ â àãðàðíèé ñåêòîð åêîíîì³êè. Óêðà¿-
íñüêîìó ñåëó íå ï³äíÿòèñÿ íà íîãè áåç ìàñîâîãî êðåäèòóâàííÿ ç
áîêó êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Ïðè÷îìó, ÿêùî äëÿ ³íøèõ ãàëóçåé òàêå
òâåðäæåííÿ ìîæå ï³ääàâàòèñÿ ñóìí³âó, òî äëÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñü-
êîãî âèðîáíèöòâà âîíî ìàº ïðèíöèïîâå çíà÷åííÿ, îñê³ëüêè áåç
íàëåæíîãî êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ öÿ ãàëóçü, ÿê òîâàðîâèðîáíèê,
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³ñíóâàòè íå ìîæå. Í³õòî íå íàñì³ëèòüñÿ ñòâåðäæóâàòè, ùî áàíêè
îõî÷å íàäàþòü êðåäèòè ñåëó. Öüîìó º îá’ºêòèâí³ ïðè÷èíè:

1. Á³ëüø³ñòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ íåêðåäèòî-
ñïðîìîæí³. À ñàìå ïëàòîñïðîìîæí³ñòü º ìàòåð³àëüíî-ïðåä-
ìåòíîþ ãàðàíò³ºþ ïîâåðíåííÿ êðåäèòó, à íå, ñêàæ³ìî, âèäè
íà âðîæàé ÷è ïðèâàáëèâèé á³çíåñ-ïëàí.

2. Ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîáíèöòâî íîñèòü ñåçîííèé õàðàê-
òåð òà ïðàêòè÷íî ïîâí³ñòþ çàëåæèòü â³ä ïðèðîäíèõ óìîâ.
Âñå öå çá³ëüøóº ðèçèê ïðè êðåäèòóâàíí³.

3. ×àñòî ñ³ëüãîñïâèðîáíèêó í³÷îãî çàïðîïîíóâàòè áàíêó â
çàñòàâó ï³ä êðåäèò, àäæå áóä³âë³, êîìïëåêñíå òåõíîëîã³÷íå
îáëàäíàííÿ, àâòîòðàíñïîðòí³ çàñîáè – ñòàð³ ³ íå ë³êâ³äí³, à
çåìëÿ íå ìîæå ñëóãóâàòè îá’ºêòîì çàñòàâè. ßêùî ïèòîìà
âàãà êðåäèò³â ó äæåðåëà ôîðìóâàííÿ îáîðîòíèõ çàñîá³â â
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ ïðîòÿãîì 1980-1990
ðîê³â ñòàíîâèëà 35-40%, òî â íàñòóïí³ ðîêè âîíà ñêîðîòè-
ëàñÿ, â³äïîâ³äíî, ó 1991ð – äî 11,8%; ó 1993 – äî 6,7%;
à ó 2000 ð ñòàíîâèëà âæå ìåíøå 1%. Ó çâ’ÿçêó ç
ïåðåë³÷åíèìè âèùå ïðîáëåìàìè áàíêè âèäàþòü êðåäèòè ï³ä
çàñòàâó ìàéáóòíüîãî âðîæàþ. Öå º äóæå ðèçèêîâàíèì,
âðàõîâóþ÷è õî÷à á òîé ôàêò, ùî Ìèêîëà¿âñüêà îáëàñòü
íàëåæèòü äî çîíè ðèçèêîâàíîãî çåìëåðîáñòâà.

4. Á³ëüø³ñòü ï³äïðèºìñòâ îáëàñò³ º çáèòêîâèìè, òîìó âîíè íå
ìîæóòü ïîäàòè äî áàíêó â³äïîâ³äíó ô³íàíñîâó çâ³òíîñòü.

5. Íå íà âñ³õ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ ïðàöþþòü
ôàõ³âö³ ç âèñîêèì ð³âíåì åêîíîì³÷íî¿ îñâ³òè, òîìó ï³äïðè-
ºìñòâî íå â çìîç³ íàäàòè áàíêó äîáðå ñêëàäåíèé òà ïðîðà-
õîâàíèé á³çíåñ-ïëàí ÷è ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò. ² ÿêèì áè
ãàðíèì íå áóâ á³çíåñ-ïëàí, äî ÷àñó îòðèìàííÿ êîíêðåòíèõ
ðåçóëüòàò³â â³í – ìàðåâî.

6. Â³äñîòêîâ³ ñòàâêè çà êðåäèòè íàäòî âèñîê³. ßê ìîãëà
ñòàòèñÿ òàêà ñèòóàö³ÿ, êîëè ñòàâêà çà êðåäèòí³ ðåñóðñè, ÿê³
ìàþòü íàäõîäèòè â àãðàðíå âèðîáíèöòâî, âèùà çà ñåðåäíþ
íîðìó ïðèáóòêîâîñò³ ãàëóç³ â ö³ëîìó. À ñàìå òàêà ñèòóàö³ÿ
ïðîòÿãîì âñüîãî ïåð³îäó ðåôîðìóâàííÿ ìàëà ì³ñöå â ÀÏÊ
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Óêðà¿íè. Òàê, ïðè ì³íóñîâ³é ðåíòàáåëüíîñò³ ïî ñ³ëüãîñï³äï-
ðèºìñòâàì ñåðåäíüîð³÷íà ñòàâêà ïî êðåäèòíèì ðåñóðñàì äëÿ
ö³º¿ ãàëóç³ â ïåð³îä ç 1994 ïî 1999 ðîêè êîëèâàëàñÿ â
ìåæàõ 49-202%. Òàêà êðåäèòíà ïîë³òèêà âèìàãàº â³ä ï³ä-
ïðèºìñòâà íàÿâíîñò³ òàêîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó, ð³âåíü
ïðèáóòêîâîñò³ ÿêîãî ïîêðèâàâ áè â³äñîòêîâó ñòàâêó áàíêó
òà çàëèøàâ ÿêóñü ÷àñòêó ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâó. À â
óìîâàõ ïåðåõ³äíî¿ åêîíîì³êè, íåñòàá³ëüíî¿ ïîë³òè÷íî¿ ñèòó-
àö³¿, ïðèõîâàíî¿ ³íôëÿö³¿, âèñîêîãî ð³âíÿ êîðóìïîâàíîñò³ òà
çëî÷èííîñò³ ïîòåíö³éíî âèñîêîïðèáóòêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â ìîæíà çàïðîïîíóâàòè íåáàãàòî.

7. Ö³íè íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ íå ïîêðèâàþòü
âèòðàò âèðîáíèê³â ñ³ëüãîñïïðîäóêö³¿.

Âñ³ ïåðåë³÷åí³ âèùå ïðîáëåìè ñèëüíî óñêëàäíþþòü îòðèìàí-
íÿ ñ³ëüñüêèì ï³äïðèºìñòâîì êðåäèòó â áàíêó. Ó 2000 ðîö³ äëÿ
àãðàðíîãî ñåêòîðà çàïðîâàäæåíî ìåõàí³çì çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â
÷åðåç ÷àñòêîâó êîìïåíñàö³þ êîìåðö³éíî¿ ñòàâêè çà êðåäèò, ùî
äîçâîëèëî â òîìó æ ðîö³ çàëó÷èòè 818 ìëí. ãðí., à â 2001 –
2,8 ìëðä. êðåäèòíèõ êîøò³â. Àëå íå çâàæàþ÷è íà òå, ùî 92-
93% êðåäèò³â áóëè ïîâåðíåí³, áàíêè ïðîäîâæóþòü ââàæàòè
êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüãîñïâèðîáíèêà âèñîêî ðèçèêîâàíèì ³ ñïðàâëÿ-
þòü 25-30% ð³÷íèõ çà êðåäèòí³ ðåñóðñè. Íà ê³íåöü 2002 ðîêó
äëÿ ïîòðåá ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà áóëî âèäàíî 1,6 ìëðä.ãðí.
Êð³ì òîãî Ì³íàãðîïîë³òèêè ³í³ö³þâàëî ðîçðîáêó çàêîíîïðîåêòó,
ÿêèé ïåðåäáà÷àº âèä³ëåííÿ ç äåðæàâíîãî áþäæåòó äîäàòêîâî
125 ìëí.ãðí. äëÿ ÷àñòêîâî¿ êîìïåíñàö³¿ ïî êðåäèòàõ, âèäàíèõ
ï³ä çàêóï³âëþ òåõí³êè.

Ç òî÷êè çîðó â³äíîñèí ñ³ëüãîñïâèðîáíèêà òà êîìåðö³éíîãî
áàíêó, çàñòàâà çåìë³ ìàº òàêó æ åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü, ÿê ³ çàñòàâà
áóäü-ÿêîãî ³íøîãî àêòèâó.Òîáòî êðåäèòîðà ö³êàâèòü çåìëÿ íå ÿê
ïðèðîäí³é ðåñóðñ, à ÿê ãàðàíò³ÿ ïîâåðíåííÿ ïîçèêè òà â³äñîòê³â çà
êîðèñòóâàííÿ íåþ. Çâ³äêè âèïëèâàº, ùî çåìëÿ, ÿê îá’ºêò çàñòàâè
ïîâèííà ìàòè ö³íó, ÿêà äàñòü çìîãó ¿¿ ðåàë³çóâàòè. Ó ðàç³ çàïðîâà-
äæåííÿ ðèíêó çåìëåîáîðîòó áàíêè á çìîãëè áðàòè çåìëþ ï³ä
çàñòàâó, ³ â ðàç³ âèíèêíåííÿ äåôîëòó ðåàë³çóâàòè ¿¿ [3]. Áåç
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ðåàëüíî¿, à íå ïàïåðîâî¿ âëàñíîñò³ íà çåìëþ ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî
íå ìîæå îäåðæàòè é åôåêòèâíî âèêîðèñòàòè æèòòºâî íåîáõ³äí³ äëÿ
íüîãî êðåäèòè.
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