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Анотація: У даній роботі відмічено важливість ефективного 

фінансового управління для забезпечення фінансової стійкості підприємства. 
Розглянуто сутність понять «економічна стійкість» та «фінансова 
стійкість», та визначено їх нетотожність. Акцентовано, що з метою аналізу 
фінансового стану підприємства слід розглядати чотири типи фінансової 
стійкості (абсолютна, нормальна, нестійка, кризовий стан). Крім того, 
визначено, що на фінансову стійкість впливають дві групи акторів: зовнішні 
та внутрішні.  
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Фінансова стійкість підприємства є важливим показником, який 

відображає його ефективність у операційній, фінансовій та інвестиційній 
сферах. Вона також містить інформацію, що цікавить потенційних інвесторів, 
адже свідчить про здатність підприємства забезпечити свої зобов’язання та 
керувати своїми фінансовими ресурсами. Важливо розрізняти поняття 
«економічна стійкість» та «фінансова стійкість». 

Так, економічна стійкість є комплексним поняттям, що означає здатність 
підприємства зберігати свою цілісність та рівновагу навіть у мінливих умовах, 
використовуючи ефективно власні ресурси. Зведення економічної стійкості 
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лише до фінансової не відображає всіх факторів, що впливають на успішну 
діяльність підприємства, таких як ділова активність та стійкість персоналу [1]. 

У свою чергу фінансова стійкість підприємства залежить від ефективного 
управління фінансовими ресурсами, та визначається оптимальною структурою 
активів, оптимальним співвідношенням власних й позикових коштів, а також 
співвідношенням господарських засобів та джерел їх утворення.  

З метою аналізу фінансового стану підприємства розглядають чотири 
типи фінансової стійкості. Перший – абсолютна фінансова стійкість, за якої 
власні кошти покривають запаси і витрати підприємства. Такий тип фінансової 
стійкості характеризується тим, що власні джерела формування оборотних 
активів покривають запаси та витрати, тобто підприємство незалежне від 
кредиторів, що трапляється вкрай рідко. Другий – нормальна фінансова 
стійкість, це ситуація, за якої запаси й витрати покриваються сумою власних 
джерел формування оборотних активів та довгостроковими позиченими 
джерелами. Третій – нестійке (передкризове) фінансове становище, за якого 
запаси й витрати покриваються сумою власних джерел формування оборотних 
активів, довгострокових позикових джерел, короткострокових кредитів і позик. 
Четвертий – кризовий фінансовий стан, за якого запаси та витрати не 
покриваються всіма видами можливих джерел їх забезпечення (власних, 
позикових та ін.), тобто підприємство перебуває на межі банкрутства [2]. 

Важливо відмітити, що діяльність підприємства можна розглядати як в 
зовнішньому, так і внутрішньому аспектах. Така конкретизація має на меті 
обґрунтування доцільність поділу чинників впливу на фінансову стійкість 
підприємства на дві групи: внутрішні (інноваційні, виробничі, фінансові, 
реалізаційні) та зовнішні (соціально-економічна та політична стабільність в 
країні; рівень платоспроможного попиту, рівень конкуренції, податкова, 
кредитно-фінансова, облікова, інвестиційна політика; зовнішньоекономічна 
політика держави, ефективність економічних зв’язків, зміна умов експорту та 
імпорту, антимонопольна політика, ситуація на ринку постачальників; 
інвестиційний клімат, галузеві особливості, тип ринку, кредитна політика, 
валютна політика, рівень страхових тарифів, науково-технічний прогрес та ін.). 

Найбільший вплив на фінансову стійкість підприємств здійснюють 
економічні та фінансові чинники. Ці чинники можуть викликати кризові 
ситуації та призвести до банкрутства та ліквідації підприємств. Варто 
зауважити, що на сучасному етапі економічного розвитку України фінансова 
стійкість багатьох підприємств відчутно погіршилася. Головними причинами 
погіршення фінансової стійкості багатьох підприємств України є: війна з 
росією, інфляція, нестабільність курсу валют, підвищення податків, обмеження 
доступу до кредитів. Нестабільність економічної ситуації в Україні призвела до 
погіршення інвестиційного клімату, а також має великий вплив на 
зовнішньоекономічну політику держави, особливо у сферах експорту та 
імпорту. У період кризи спостерігається відставання темпів реалізації продукції 
від її виробництва, що призводить до зниження ліквідності підприємств та 
збільшенням ризику банкрутства [3]. 

Тож на основі вищевикладеного, можна зробити декілька основних 
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висновків. Перш за все, є очевидним, що фінансова стійкість підприємства – це 
ключовий фактор для його успішної діяльності та виживання в умовах ринкової 
конкуренції. По-друге, фінансова стійкість підприємства залежить від 
комплексного підходу до управління, який включає як внутрішні, так і зовнішні 
фактори. По-третє, підприємствам необхідно постійно адаптуватися до змін у 
внутрішньому та зовнішньому середовищі, вдосконалювати свої фінансові 
стратегії та процеси управління, щоб забезпечити свою стійкість й 
конкурентоспроможність на довгострокову перспективу.  

Отже, ефективне фінансове управління – це оптимальне використання 
фінансових ресурсів та інструментів для досягнення стратегічних цілей 
компанії, що включає в себе планування, контроль й аналіз фінансових 
операцій для забезпечення фінансової стабільності та стійкості підприємства. 
Для досягнення успіху підприємствам необхідно розробляти та впроваджувати 
стратегії, що сприяють оптимізації їх фінансових ресурсів та виробничих 
процесів, а також активно реагувати на зміни в економічному середовищі. 
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Annotation: This paper notes the importance of effective financial 

management to ensure the financial stability of the enterprise. The essence of the 
concepts «economic stability» and «financial stability» was considered, and their 
non-identity was determined. It is emphasized that to analyze the financial state of the 
enterprise, four types of financial stability should be considered (absolute, normal, 
unstable, and crisis state). In addition, it was determined that two groups of actors 
influence financial stability: external and internal. It is noted that economic and 
financial factors exert the greatest influence on the activity of the enterprise. 
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