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Проаналізовано стан розвитку фондового ринку України, досліджено результати 

роботи ринку цінних паперів України за період липень-серпень 2019 року, виділено основні 

проблеми його функціонування, а також досліджено моделі організації фондових ринків в 

світі та запропоновано рекомендації щодо поліпшення роботи фондового ринку України. 
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Розвиток та трансформація фондового ринку досліджувались багатьма 

вченими, які проводили аналіз специфічності його зростання та функціонування. 

Найвидатнішими з них є: К. Маркс, Дж.М. Кейнс, а серед вітчизняних вчених 

провідними є: М. Боголєпов, М. Бунятян, В. Ідельсон, Г. Коложніков, П. 

Лященко, В. Мукосієв, В. Твердохлєбов, Л. Яснопольський та ін. [1].  

Фондовий ринок (ринок цінних паперів) – це сукупність учасників 

фондового ринку та правовідносин між ними щодо розміщення, обігу та обліку 

цінних паперів і похідних [2].  

Фондовий ринок є важливою частиною розвитку міцної економіки країни, 

тому ефективна та правильна робота фондового ринку надає більше перспектив 

до розвитку [3].  

Загальний обсяг випусків емісійних цінних паперів, зареєстрованих 

Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку у січні-липні 2019 

року [4], становить 41 випуск акцій на суму 4,98 млрд грн, що у порівнянні з 

аналогічним періодом 2018 року менше на 8,4 млрд грн. Значні за обсягом 

випуски акцій зареєстровано: АТ «АТ Міжнародний інвестиційний банк», ПАТ 

«ПАТ Вест файненс енд кредит банк», ПАТ «Банк Восток» з метою збільшення 

статутного капіталу, що суттєво вплинуло на загальну структуру зареєстрованих 

випусків акцій у досліджуваному періоді.  

Торгівля державними облігаціями становить 177,81 млрд грн (96% від 

загального обсягу біржових контрактів) (Рис.1). Досліджуючи наявні ринки слід 

виділити «Перспектива» та «ПФТС», тому що протягом січня-липня 2019 року 

спостерігається укріплення торгівлі цінними паперами на зазначених біржах, що 

становило 98,5% вартості контрактів [4]. 
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Рисунок 1 - Обсяг біржових контрактів з цінними паперами на 

організаторах торгівлі з розподілом за видом фінансового інструменту протягом 

січня-липня 2019 року, % 
Джерело: побудовано автором за даними [4] 

Ознаки властиві фондовому ринку України: низька ліквідність; низка 

інституційних диспропорцій, що виражається у тому, що емітенти змушені 

проводити первинне розміщення через посередництво банківських установ, 

серед яких відсутні чисто інвестиційні банківські установи; недостатній рівень 

нагромадження капіталу; невелика частка організованого ринку, у порівнянні з 

передовими фондовими ринками; малорозвинений ринок корпоративних 

облігацій; невідповідність торгівлі світовим тенденціям; недостатність 

центрального депозитарію; відсутність прозорості на фондовому ринку.  

Наслідком формування є високий ступінь піднесення економіки, а система 

створює необхідний і важливий елемент сьогоденного механізму економічного 

регулювання[5]. 

Найбільш відомими моделями організації фондового ринку є – 

американська (еталон) і європейська. Відповідно наведені (табл. 1) моделі мають 

особливість щодо лістинга компаній – у США жорсткі вимоги до емітента, який 

хоче реалізувати власні цінні папери. Вважаємо необхідним формувати 

принципи української моделі фондового ринку спираючись на характерні риси 

наведених моделей та їх досвід роботи для досягнення найбільшого 

економічного ефекту, що дозволить підвищити зацікавленість не тільки 

українських інвесторів, а й іноземних, що у свою чергу дасть змогу залучати 

іноземний капітал та стабілізувати економіку країни в цілому. 
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Таблиця 1 Порівняння американської та європейської моделей ринку 

цінних паперів 

 

Ознаки 
Модель 

Європейська Американська (США) 

Ступінь державного 

контролю 

Слабкий, наглядові 

функції виконують 

відповідні держави ЄС 

Суворий з боку держави 

Тип системи обліку прав  
Законодавчо закріплена 

централізована  
Розподілена 

Роль реєстраторів Відсутні 
Знаходяться на 1-му рівні обліку 

прав та ведуть реєстри 

Джерело інвестиційного 

капіталу 
Банківські інструменти Фондовий ринок 

Власники акцій Перехресне володіння Індивідуальні інвестори 

«Вхід» і «Вихід» на 

ринок для інвесторів 
Складний Легкий 

Інформаційна прозорість 

компаній 
Низька Висока 

Вартість залучення 

капіталу  

Нижча порівняно 

американською 

моделлю  

Висока 

Джерело: побудовано автором на основі [6], [7] 

Слід приділити увагу підтримці необхідного рівня конкуренції, 

запобіганню використання протизаконних схем, узгодженню чинної 

нормативно-правової бази, яка регулює діяльність ринку цінних паперів та 

провести ряд заходів щодо поліпшення системи залучення громадян та 

юридичних осіб до користування послугами цього ринку.  
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